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Eintak an trinadarupplysinga

Akvérdun nr. 1/2025
Midvikudagurinn, 15. jandar 2025

Kaup Kapp Skagans ehf. a lausafé
ur protabui Skagans 3X ehtf.

Med akvordun pessari er tekin afstada til kaupa KAPP Skagans ehf. (hér eftir ,Kapp Skaginn®) a
lausafjarmunum ur protabui Skagans 3X ehf. (hér eftir ,,Skaginn 3X*), en fyrirteekin starfam.a. &
markadi fyrir framleidslu og bpjénustu & bunadi fyrir matvaelaframleidslu. Gerir
Samkeppniseftirlitid ekki athugasemdir vid kaupin.

Fullneegjandi tilkynning barst Samkeppniseftirlitinu pann 9. desember 2024 og byrjudu frestir
ad lida pann 10. desember 2024. Med tilkynningunni fylgdi styttri samrunaskra i samraemi vid 6.
mgr. 17. gr. a. samkeppnislaga og reglur Samkeppniseftirlitsins nr. 1390/2020.
Samrunatilkynningin reyndist upphaflega ekki fullnaegjandi, en beett var ur pvi med
framangreindri tilkynningu.

Adur hafdi Samkeppniseftirlitid sampykkt beidni samrunaadila um heimild til ad lata samrunann
koma til framkveemda med undanpagu fra banni vid pvi ad framkvaema samrunann 8 medan
eftirlitid fjallar um hann. Er eftirlitinu heimilt ad veita slika undanpagu ef synt pyki ad tafir &
framkvaemd samruna geti skadad vidkomandi fyrirtaeki eda vidskiptaadila pess og ad samkeppni
sé stefnt i heettu. Samkeppniseftirlitid féllst & rok samrunaadila eftir ad hafa kynnt sér gégn par
ad baki. Starfsemi félagsins héfst sidan pann 1. névember 2024 & grundvelli framangreindrar
undanpagu Samkeppniseftirlitsins.

Med samrunaskra fylgdu margvisleg gogn, p.m.t. kaupsamningur milli kaupenda og seljendaum
vidskiptin, arsreikningar samrunadila og tengdra adila dasamt hluthafasamkomulagi. Vid
medferd malsins leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskrd, peirra gagna sem med
fylgdu og adgengilegra upplysinga um vidkomandi starfsemi og samkeppnismarkadi. Jafnframt
voru hafdar til hlidsjénar eldri dkvardanir um samruna fyrirteekja sem starfa 8 somu moérkudum.

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur a
yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirteeki taki annad fyrirteeki
yfir eda pad ndi yfirradum i heild eda ad hluta yfir 68ru fyrirtaeki.

i samrunaskré segir ad med samningi sem var undirritadur pbann 11. oktéber 2024 hafi Kapp
Skaginn og protabu Skagans 3X komist ad samkomulagi um kaup Kapp Skagans a ollu tiltaeku
lausafé ur protabuinu. Med kaupsamningnum kaupir KAPP Skaginn allt tilteekt lausafé i eigu
brotabusins, eins og pad stdd vid undirritun kaupsamningsins, & kaupverdinu kr. [ 1.
bPar kemur jafnframt fram ad kaupendur protbusins taki til leigu fasteignir sem hystu starfsemi
Skagans 3X sem eru nu i eigu Islandsbanka og [ l.
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l. Adilar ad samrunanum

Eins og fyrri greinir eru adilar samrunans Kapp Skaginn og protabu Skagans 3X vegna kaupa a
eignum Ur buinu. Kapp Skaginn er i eigu L1250 ehf. (hér eftir ,,L1250“), sem & 100% hlutafjar i
Kapp Skaganum. L1250 ehf. er eignarhaldsfélag sem var stofnad i 4gust 2024 i tilefni af peim
samruna sem hér er til umfjéllunar.

Eignarhaldsfélagid L1250 er i meirihlutaeigu KAPP ehf. (hér eftir ,Kapp“), sem fer med 51%
eignarhlut. Adrir hluthafar med meira en 10% eignarhlut eru MOBB Investimentos Ltda. (19%)
og eignarhaldsfélagid VGJ ehf. (12%), auk annarra smeerri hluthafa sem fara hver um sig med
eignarhlut i Kapp Skaganum & bilinu 1-4%. Samkvaeemt samrunaskréa hefur L1250 ekki adra
eiginlega starfsemi en ad halda utan um eignarhald & Kapp Skaganum.

i samrunaskra segir enn fremur ad KAPP sé einkahlutafélag sem starfi vid framleidslu & isvélum
og fylgihlutum peirra, s6lu og uppsetningu a keeli-og frystikerfum, auk framleidslulinum fyrir
sjavarutveginn. Fyrirteekid pjonustar jafnframt kaelibinad og annan véla- og tackjabunad fyrir
allan idnad og byr yfir alhlida véla-, keeli-, og renniverkstaedi. Auk pess veiti félagid faglega
radgjof dsamt pvi ad bjéda upp & ymsar lausnir, honnun og sérsmidi. Einnig sé félagid heildsali
fyrir ymsan kaelibuinad og varning fyrir flutningaidnadinn. Félagid sé med solufulltrdai 7 l6Gndum
og starfsstodvar i Képavogi, borlakshofn, Vestmannaeyjum og Grundafirdi. Auk pess reki
félagid pjonustustodvar & Akureyri og & Reydarfirdi.

Tveir adilar séu nu eigendur ad KAPP sem eru annars vegar IS HAF fjarfestingar slhf. ( hér
eftir,,IS HAF“) (41%) og hins vegar Freyssynir ehf. (hér eftir ,,Freyssynir”) (59%). Félogin tvo fara
pvi med sameiginleg yfirrad yfir KAPP.

i samrunaskra kemur fram ad IS Haf sé lokadur sjédur og hafi verid stofnadur af islandssjédum
i upphafi ars 2023. Fjarfestingum sjédsins sé dreift innan haftengdrar starfsemi eda allt fra
utgerdum og fiskeldi yfir i hataekni, innvidauppbyggingu, markadsetningu og sjavarliftaekni. |
akvordun nr. 46/2023, Kaup IS Haf 8 40% hlut i KAPP, er fjallad nanar um sjédinn og par kemur
m.a. fram ad um sé ad raeda sérhaefdan sjéd i skilningi laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérheefdra sjéda. Sjodnum sé styrt af Islandssjédum sem eru i eigu islandsbanka hf.
islandssjédir séu med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjéda samkveemt légum nr.
116/2021 og sem rekstraradili sérheefdra sjéda samkvaemt logum nr. 45/2020

Freyssynir ehf. eru samkveemt samrunaskra eignarhaldsfélag og fer eins og fyrr segir med
sameiginleg yfirrdd yfir KAPP. Félagid starfi ad sogn samrunaadila vid fjarfestingar, kaup og
s6lu fasteigna, umbodssolu, sma- og heildsolu, dsamt rekstri fasteigna, lanastarfsemi og
fiarsyslu. Onnur félog i eigu Freyssona eru:

e FF Fasteignir ehf. (100%).
e Gardavegur ehf. (51%).

e GEFA ehf. (50%).

o Keelifélagid ehf. (50%).

Samkveemt samrunaskra starfar Keelifélagid ehf. 4 markadi fyrir bjénustu vid frysti- og keelikerfi
eda hugsanlega 4 sama markadi og samrunaadilar.

Eins og fyrr greinir fer MOBB med 19% eignarhlut i KAPP Skaganum. Um er ad reeda nystofnad
eignarhaldsfélag sem hyggst fjarfesta i 68rum rekstri. [ samrunaskré segir ad félagid fari ekki
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med yfirrdd i neinum 6drum félogum nema KAPP Skaganum. Jafnframt kemur fram ad ekkert
félag sem sé undir somu yfirraédum og MOBB hafi veltu hér 4 landi.

i samrunaskra segir ad tilgangur eignarhaldsfélagsins VGJ, sem fer med 12% hlut i KAPP
Skaganum, sé kaup og sala hlutbréfa, lanveitingar, fjarfestingar i préunar og
uppbyggingarverkefnum, rekstur og leiga fasteigna og annar skyldur rekstur. Onnur félog i eigu
VGJ eru:

e Fasteignarfélagid Hus ehf. (100%).
e Factoring ehf. (33%).

e Brekkusmari ehf. (100%).

e RHehf. (100%).

Samkveemt samrunaskra skarast starfsemi ofangreindra félaga i hluthafahépnum ekki & vid
starfsemi samrunaadila.

Il. Skilgreining markada

Samkveemt b-lid 7. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga, sbr. einnig vidauka Il vid reglur nr. 1390/2020,
skal i styttri tilkynningu um samruna koma fram lysing & peim voru- eda pjénustumorkudum og
landfraedilegu morkudum sem samruninn hefur ahrif 4. Samrunaadilar telja p6 ekki porf & ad
skilgreina med nakvaemum heetti pann voru eda landfraedilega markad sem samrunaadilar
starfa 4 par sem skorun i starfsemi peirra sé fremur litil. [ samrunaskra er farin su leid ad lysa
stuttlega peim morkudum sem samrunaadilar og tengd félog starfi a.

i samrunaskré segir ad tilgangur KAPP Skagans sé ad endurvekja pa starfsemi sem &dur var
undir nafni Skagans 3X. [ upphafi verdi l6gd ahersla & framleidslu og sélu laus- og plotufrysta
ad sogn adila. Auk pess verdi einnig l0gd dhersla & ad pjonusta paer vorur sem Skaginn 3X seldi
adur. Markmid félagsins til lengri tima sé ad utvikka starfsemina par sem 16gd8 verdi dhersla a
heildarlausnir i sjavarutvegi og jafnvel i kjuklingaidnadi i kringum frystilausnir félagsins.

Fjallad var um starfsemi peirra félaga sem sidar runnu saman i Skagann 3X i dkvordun SE nr.
4/2014. Var par litid svo & ad samrunaadilar storfudu 8 markadi fyrir honnun og framleidslu &
hapréudum bunadi til matvaelaframleidslu, og pjénustu pvi tengdu.

i fyrrgreindi dkvoréun SE nr. 4/2014 var landfraedilegi markadurinn talinn vera alpjédlegur.
Samrunaadilar telja pvi med visan til pess markmids ad endurvekja starfsemi Skagans 3X ad
KAPP Skaginn muni starf & sama markadi eda markadi fyrir honnun og framleidslu &
taeknibunadi til matvaelaframleidslu. Hvad landfreaedilegan markad varir pa visa samrunaadilar
til somu akvordunar og telja landfraedilegan markad vera alpjédlegan og/eda a.m.k. hann
afmarkist vid Evrépu enda séu flestir keppinautar félagsins erlendir.

i samrunaskra kemur einnig fram ad starfsemi KAPP sé & markadi fyrir framleidslu og pjénustu
a bunadi fyrir matveelaframleidslu. Nanar tiltekid ad KAPP sé teeknifyrirteeki sem sérheefi sig i
og starfi 8 markadi fyrir framleidslu, pjénustu og solu & keelikerfum fyrir verslun og idnad.
Samrunaadilar telja einnig pann landfreedilega markad sem félagid starfi & i pvi tilliti vera
alpjodlegan. Félagid selji eins og keppinautar sinir vorur & alpjédlegum morkudum og um [] veltu
félagsins a arinu 2024 (fram ad samrunatilkynningu) hafi verid vegna erlendrar solu.

Onnur félog i eigu samrunaadila, nema Keelifélagid sem hefur ad mati samrunaadila litla
markadshlutdeild, hafi enga skorun vid starfsemi KAPP eda fyrirhugada starfsemi Kapp
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Skagans. Samrunadilar telja ad félogin tvo, p.e. KAPP og KAPP Skaginn og 4dur Skaginn 3X

starfi i meginatridum & élikum moérkudum. Af peim sokum telji samrunaadilar ad samruninn muni
hafa i for med sér dverulega sampjoppun.

Ad mati samrunaadila hafi starfsemi Skagans 3X pé ad hluta til skarast vid starfsemi KAPP eda
a4 markadi fyrir iskrapavélar og plotufrysta. Samrunaadilar telja ad hlutdeild félaganna &
markadi fyrir iskrapavélar sé vel undir 5%. A markadi fyrir plotufrysta hafi Skaginn 3X framleitt
plotufrysta en Kapp préad og selt kerfi sem keyrir 4fram plotufrysta.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins hefur ekkert komid fram vid rannsékn malsins sem gefur tilefni
til ad skilgreina vérumarkadinn med 68rum heetti en samrunaadilar hafa talid, en ekki er p6 tekin
formleg afstada til vidkomandi markada par sem pess er ekki porf vid lausn pessa mals i ljési
takmarkadra dhrifa samrunans og peirrar takmorkudu samkeppni sem stafar fra hinu keypta ur
adurnefndu protabui.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins mé taka undir med adilum og benda gdgn malsins til pess ad
félogin starfi og hafi starfad ad miklu leiti 4 alpjédlegum markadi. Samkveemt samrunaskra er
talid ad um []% af tekjum Skagans 3X hafi ad jafnadi verid vegna utflutnings og um []% af tekjum
KAPP. Landfraedilegur markadur malsins sé pvi sennilega staerri en [sland og eftir atvikum a.m.k.
EES-svaedid. | pessu sambandi ma einnig nefna dkvardanir 41/2021 (Kaup Marel Iceland ehf. 4
V6lku ehf.) og nr. 46/2023 (Kaup IS Haf fjarfestinga slhf., & ad lagmarki 40% hlut i KAPP ehf.) par
sem er komist ad somu nidurstodu um landfraedilegan markad.

lll. Samkeppnisleg ahrif og nidurstada

Eins og hér ad framan greinir og fram kemur i samrunaskra felur samruninn i sér solu a lausafé,
en ekki dbreyttum rekstri Skagans 3X, enda sé séa rekstur ekki fyrir hendi lengur. ba sé ekki verid
ad taka yfir vidskiptasamninga eda vidskiptasambond. Ad mati samrunaadila hafi verdmeeti
eigna ryrnad fré pvi ad félagid var urskurdad gjaldprota sem hafi jafnframt grafid undan
moguleikum & ad endurreisa reksturinn. A3 mati Samkeppniseftirlitsins beri kaupverdid einnig
vott um ad verdmaeti félagsins hafa ryrnad verulega vid gjaldprotid. Ad sogn samrunaadila hafi
einnig lykilstarfsmenn fyrirtaekisins radid sig til starfa annarsstadar.

Likt og greinir i samrunaskra telji adilar ljést ad samruninn muni ekki leida til samkeppnislega
skadlegra ahrifa. bar segir enn fremur ad Skaginn 3X hafi ekki haft neina starfsemi fra gjaldproti
og hafi félagid pvi ekki starfad & vidkomandi mérkudum sidan pa. Endurreisn félagsins sé pvi
fremur fallin til pess ad efla samkeppni enda hafi fyrrum vidskipti félagsins flust yfir til
keppinauta pess i kjolfar gjaldprotsins. ba segir i tilkynningu samrunaadila ad KAPP, steersti
hluthafi Kapp Skagans, starfi & markadi fyrir framleidslu, soélu og pjonustu & keeli og
frystikerfum. Markadur sem Skaginn 3X starfadi & hafi hins vegar verid alpjédlegur,
markadshlutdeild félagsins verid lag og samkeppni hord. Jafnframt muni endurreisn félagsins
taka langan tima og vera kostnadarsom og samruninn sé pess edlis ad hinar keyptu eignir verdi
reknar i sjalfstaedu félagi. AG mati samrunadila myndist pvi hvorki né styrkist markadsradandi
stada. Af bvi leidi ad samrunaadilar verdi ekki i peirri stodu ad geta beitt adgerdum til ad skada
eda raska samkeppni & beim morkudum sem Skaginn KAPP starfar a.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins ma alykta sem svo ad Skaginn 3X hafi haft med sér starfsemi
sem foélst i framleidslu & teekjabunadi og bjonustu fyrir matveelaidnad, p.a.m. fiskeldi og
sjavarutveg, og b6 haegt sé ad lita svo 4 ad KAPP starfi ad hluta til einnig 8 sému moérkudum, pa
sé hér um vidskipti ad reeda sem vardi lausafé Ur gjaldprotafyrirtaeki en ekki heildstaedan rekstur
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med vidskiptasambondum. Med visan til fyrri umfjollunar stafar pvi takmarkad eda ekkert
samkeppnislegt adhald fra umraeddum eignum fyrir samrunann, eins og atvikum er hattad i
pbessu mali. Af pbessum sokum og bratt fyrir ad um laréttan samruna sé ad reeda, og meirihluta

eignarhalds KAPP & KAPP Skaganum, telur Samkeppniseftirlitid samkeppnisleg ahrif
samrunans vera litil.

Samkeppniseftirlitid getur pvi tekid undir sjénarmid samrunaadila um sennileg takmoérkud ahrif
samrunans 8 samkeppni. Med visan til fyrirliggjandi gagna og framangreindrar umfjollunar feer
Samkeppniseftirlitid ekki séd ad samruninn leidi til pess ad markadsradandi stada verdi til eda
styrkist, eda ad hann leidi til pess ad samkeppni raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum haetti,
sbr. 17. gr. ¢ samkeppnislaga. A grundvelli pess telur Samkeppniseftirlitid ekki dsteedu til ad
adhafast i tengslum vid pennan samruna né rannsaka hann frekar, og lykur pvi rannsékn
eftirlitsins & fyrsta fasa.

Akvéréunarord:
»Kaup Kapp Skagans ehf. a lausafjarmunum ur protabui Skagans 3X. ehf. felur i sér

samruna i skilningi samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki forsendur til pess ad
hafast frekar ad i mali pessu.“

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



