- SAMKEPPNISEFTIRLITID

Eintak an tranadarupplysinga

Akvérdun nr. 9/2025
bridjudagurinn, 11. mars 2025

Yfirtaka Simans Pay ehf.
a hluta af starfsemi Rapyd Europe hf.

Med akvordun pessari er tekin afstada til kaupa Simans Pay ehf. (hér eftir ,Siminn Pay”) a lanasafni Rapyd
Europe hf. (hér eftir ,,Rapyd”), en fyrirtaekin starfa & baedi morkudum fyrir skammtimalan og greidslulausnir.
Tekid skal fram ad samrunamalinu lauk med bréfi til samrunaadila 24. januar 2025 um ad Samkeppniseftirlitid
myndi hvorki adhafast né rannsaka samrunann frekar.

Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur & yfirradum til
frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirrddum i
heild eda ad hluta yfir 60ru fyrirteeki. AG mati Samkeppniseftirlitsins felur framgreindur gerningur i sér
samruna i skilning 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 sem er tilkynningaskyldur i skilningi 17 gr. a. sému laga.

Upphaf malsins ma rekja til pess ad pann 7. oktdber 2024 barst Samkeppniseftirlitinu samrunatilkynning par
sem tilkynnt var um framangreind kaup Simans Pay a hluta af starfsemi Rapyd, nanar tiltekid kortalanasafni
félagsins sem einnig hefur gengid undir heitinu Kortaldan Valitor. Med bréfi pann 11. oktdéber var
samrunaadilum tilkynnt ad samrunaskrain fullnaegdi ekki peim kréfum sem gerdar til efnislegrar umfjéllunar
og upplysingagjafar samrunaadila i samkeppnislogum og reglum nr. 1390/2020 um malsmedferd og
tilkynningu i samrunamalum. bar a undan hofdu adilar po att i samskiptum vid eftirlitid i addraganda
samrunatilkynningar en ekki brugdist vid 6llum athugasemdum eftirlitsins vid upplysingagjof i samrunaskra.

Fullnaegjandi tilkynning barst Samkeppniseftirlitinu sidan pann 17. desember 2024 og byrjudu frestir ad lida
pann 18. desember 2024. Med tilkynningunni fylgdi lengri samrunaskra i samraemi vid 17. gr. samkeppnislaga
og reglur Samkeppniseftirlitsins nr. 1390/2020 par sem tilkynnt var um samrunann a nyjum grunni.

Vid medferd malsins leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskra, peirra gagna sem med fylgdu og
adgengilegra upplysinga um vidkomandi starfsemi og samkeppnismarkadi. Jafnframt voru hafdar til hlidsjonar
eldri dkvardanir um samruna fyrirtaekja sem starfa & sému morkudum. ba leitadi eftirlitid einnig 6formlegs
alits nokkurra markadsadila og keppinauta samrunaadila & samrunanum og ahrifa & pa markadi sem hann
tekur til.

I. Samruninn

{ samrunaskra segir ad med kaupsamningi sem undirritadur var pann 27. aglst 2024 hafi Siminn Pay
skuldbundid sig til ad kaupa tiltekid krofusafn af Rapyd, p.e. 4durnefnd kortalan. bar kemur jafnframt fram
ad samhlida hafi meginskilmalar samstarfssamnings @ milli félaganna verid undirritadur. Med samrunaskra
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fylgdu margvisleg gbgn, pb.m.t. kaupsamningur milli kaupenda og seljenda um vidskiptin, arsreikningar
samrunaadila og tengdra adila.

{ samrunaskra kemur fram ad Siminn Pay starfi 4 markadi fyrir greidsluausnir og skammtimalan til neytenda
og a fyrirtaekjamarkadi. Starfsemi fyrirtaekisins felist helst i frambodi greidslulausnanna Léttkorts og Léttkaupa
sem séu fyrir einstaklingsmarkad par sem vidskiptavinum bjédist m.a. neytendaldn i gegnum Simann Pay
smaforritid (app). Pa sé félagid détturfélag Simans hf. sem starfi & fjarskipta og sjénvarpsmorkudum og veiti
heildstaett frambod véru og pjénustu.® Siminn starfi par ad auki 4 auglysingamarkadi? sem og i rekstri
markadstorgs, en nylega ték Siminn yfir félagid Noona Iceland ehf.3

Fram kemur i samrunaskra ad starfsemi Simans Pay hafi hafist arid 2017 med markadssetningu smaforrits par
sem notendum vaeri &tlad ad greida fyrir voru- eda pjonustukaup med farsimanum. Pessari starfsemi hafi
verid hezett fljdtlega m.a. vegna tilkomu Apple Pay og Google Pay greidslulausnanna, en opnad var fyrir paer
pjonustur i gegnum islensku bankana arid 2019. Sama ar hafi fyrirtaekid farid ad bjoda upp lanastarfsemi,
fyrst med Léttkaupum i gegnum smaforrit. Med pessari greidslulausn hafi vidskiptavinum verid m.a. gert kleift
ad fresta greidslum fra 14 déogum i allt ad 36 manudi.

Samkvaemt upplysingum i samrunaskrd adila bydur félagid einnig upp a kreditkort til einstaklinga undir
vorumerkinu Léttkort Pay, en su starfsemi héfst arid 2022. Kortid er gefid ut af MasterCard, en i gegn um
Léttkortid sé m.a. haegt ad safna vildarpunktum auk pess sem i bodi eru ferdatryggingar o.fl. likt og @ vid um
hefdbundin greidslukort, eftir mismunandi pérfum vidskiptavinarins.

ba segir ad a arinu 2024 hafi félagid farid ad bjoda upp a fyrirtaekja-léttkort i samkeppni vid vidskiptabankana.
Siminn Pay reki einnig svokallad Torg sem sé hluti af peirri pjonustu sem sé bodid upp a i Simanum Pay
smaforritinu sem sé, eins og segir i samrunaskra, tilraun til Utfaerslu a vefverslun Simans. Félagid bjodi pvi upp
a nokkud breytt arval greidslulausna baedi fyrir neytendur og fyrirtaeki sem séu ad hluta til i samkeppni vid
vidskiptabankana og pd adila sem bjéda svipada pjonustu og Siminn Pay.

{ samrunaskra kemur einnig fram ad Rapyd sé greidslupjonustufyrirtaeki* sem pjénustar séluadila 4 islandi og
i Evrépu. bar segir ad su pjonusta sem Rapyd bjédi upp a sé (i) feersluhirdingu vegna greidslna 4 sélustad, a
netinu og fyrir netsidur, (ii) starfsemi a svidi utgafuvinnslu greidslukorta og sé fyrirtaekid utgafuvinnsluadili
fyrir ymsar innlansstofnanir og (iii) pa bjodi félagid upp a feersluhirdingu i heildsélu fyrir Straum
greidslumidlun hf. og ymsa adra sambaerilega adila i Evrépu.

bar segir ennfremur ad Rapyd bjédi einnig |an til kreditkorthafa eda svokéllud kortaldn. Eins og kemur fram i
samrunaskra geta soluadilar bodid baedi Visa og MasterCard korthofum moguleika 4 greidsludreifingu med
kortalani annad hvort a solustad eda a vefsidu. Med pessu moti sé Rapyd ad fjarmagna kaup einstaklinga a
voru eda pjénustu hja vidkomandi séluadila. Um sé ad reeda sambaerilega geidslulausn og Siminn Pay bjéadi.

Jafnframt kemur fram i samrunaskra ad Rapyd Europe eigi 100% hlut i Valitor Int. ehf. og Protegion ehf. b4 sé
Rapyd eigandi alls hlutafjar i Rapyd Payment Ltd., en pad sé rafeyrisfyrirtaeki med leyfi fra breska
fjarmalaeftirlitinu. Einnig eigi Rapyd ad fullu Iteron Holding Ltd., Korta Payments ehf., Korta Payments SA og
Korta PF-Services s.r.o. Korta starfi 8 sama markadi og Rapyd.

ba sé Rapyd dotturfélag og i fullri eigu Rapyd Financial Network Ltd. sem sé alpjédlegt fjartaeknifyrirtaeki, en
starfsemi pess felist i ad audvelda s6luadilum adgengi ad morkudum vids vegar um heim. bjénusta Rapyd

1Sja t.d. umfjdllun um starfsem Simans i dkvordun nr. 24/2023

2 Sja akvordun nr. 15/2024 vegna kaupa Simans & BBI ehf., Billboard ehf., og Dengsa ehf.
3 Sja akvordun nr. 26/2024.

4 Rapyd er sameinad félag tveggja félaga sem adur hétu Valitor hf. og Korta hf.
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Financial Network midi ad pvi (i) gera greidslupjonustu adgengilegri og einfaldari fyrir s6luadila med nyrri
tekni og fjolbreyttu voruurvali sem snidid sé ad hverjum soluadila fyrir sig og (ii) veita adgang ad
margvislegum greidslugattum fyrir vefverslanir, greidslutengingum og greidslulausnum i farsimum, jafnt fyrir
greidslur med greidslukortum og B2B greidslur. ba eigi fyrirtaekid einnig hluti i rafeyrisfyrirteekinu CashDash
UK Ltd. og greidslustofnuninni Rapyd Holdings Pte. Ltd.

Samantekid felst samruninn i pvi ad Siminn Pay kaupir tiltekid kortaldnasafn af Rapyd. Lanasafnid
samanstendur af svokélludum Rapyd kortaldnum par sem séluadilar geta bodid upp a greidsludreifingu. Ad
mati samrunaadila skarast starfsemi samrunaadila 4 pessum markadi og er pvi um laréttan samruna ad raeda,
enda starfi samrunaadilar & sama samkeppnismarkadi ad pvi er vardar greidslulausnir og veitingu
skammtimaldna. Samruninn felur einnig i sér gerd samstarfsamnings & milli samrunadila par sem
greidslulausnir Simans Pay verda i bodi hja s6luadilum Rapyd.

Il.  Markadir malsins og markadshlutdeild

Vid mat a samruna verdur samkvaemt samkeppnislégum ad byrja a pvi ad skilgreina pann markad eda pa
markadi sem vid eiga. Samkvaemt b-lid 7. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga, sbr. einnig vidauka Il vid reglur nr.
1390/2020, skal i styttri tilkynningu um samruna koma fram lysing & peim véru- eda pjénustumoérkudum og

landfraedilegu morkudum sem samruninn hefur ahrif a.

Med vidkomandi vorumarkadi er att vid markad fyrir allar vorur og pjonustu sem neytendur lita 8 sem
stadgonguvorur eda stadgdngupjonustu vegna eiginleika sinna, verds og aformadrar notkunar.
Stadgonguvara og stadgongupjonusta eru vara eda pjénusta sem ad fullu eda verulegu leyti geta komid i stad
annarrar voru eda pjonustu ad mati neytenda.

Til landfraedilegs markadar telst pad svaedi par sem hlutadeigandi fyrirtaeki eru vidridin frambod og eftirspurn
eftir vidkomandi voru eda pjénustu, par sem samkeppnisskilyrdi eru naegilega lik og sem unnt er ad greina fra
nzerliggjandi sveedum, einkum vegna pess ad samkeppnisskilyrdi eru greinilega frabrugdin a peim svaedum.

2.1 Sjonarmid samkeppnisadila

Eins og fram hefur komid er pad mat samrunaadila ad markadir malsins par sem ahrifa samrunans geetir sé
markadur fyrir greidslulausnir, markadur fyrir lan til einstaklinga og markadur fyrir faersluhirdingu. Jafnframt
sé pad mat samrunaadila ad starfsemi Simans Pay og Rapyd skarist & markadi fyrir greidslulausnir og lana til
einstaklinga og pvi sé um laréttan samruna ad raeda er vardi pa starfsemi samrunaadila. Enn fremur segir i
samrunaskra ad Ian a bord vid pau sem samrunaadilar veita beri alla sdmu eiginleika og skammtimalan

vidskiptabankanna, p.m.t. yfirdrattarlan.

pad sé pvi mat samrunaadila ad markadur fyrir greidslulausnir felist i neyslulanum til fjarmoégnunar a kaupum
a voru og pjonustu. Jafnframt kunni ad falla par undir hvers konar skammtimalan veitt til einstaklinga, svo
sem yfirdrattur, kreditkortalan (dreifing greidslna) og 6nnur skammtimalan & bord vid pau sem samrunaadilar
veita sem og vidskiptabankarnir prir auk annarra fyrirteekja sem starfi 4 sama markadi og samrunaadilar.

b4 segir einnig ad lanastarfsemi Simans Pay felist einkum i Léttkorti og Léttkaupum par sem maoguleiki sé & ad
dreifa grei@slum i allt ad 36 manudi og smaforriti Siminn Pay sem sé rafraen greidslulausn. Lanastarfsemi
Rapyd felist i kortalanum eda greidsludreifingu par sem korth6fum bjddist ad dreifa greidslum annadhvort
pbegar greitt sé i posa eda a vefsidu. AG mati samrunaadila sé um ad raeda svipadar greidslulausnir 4 sama
markadi og pvi teljist eins og fyrr segir framangreindur samruni vera laréttur.
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Eins og hér ad framan greinir er pad mat samrunaadila ad markadur fyrir greidslulausnir taki til veitingu
neysluldana einkum til einstaklinga, p.m.t. yfirdratt og skammtimalan sem veitt séu af halfu stéru
vidskiptabankanna priggja. | samrunaskra er p6 fjallad um mismunandi markadsskilgreiningar m.t.t. breiddar
markadarins. A3 mati samrunaadila ndi prengsta mogulega markadsskilgreining eingéngu til greidslulausna
(lanveitinga) sem adrir en vidskiptabankarnir bjéda. Samkveemt peirri mogulegu markadsskilgreiningu nai pa
markadur malsins ekki til yfirdrattarlana og kreditkortaldna. Helstu keppinautar samrunaadila séu par Kvika
banki hf. (Aur, Netgird, Lykill), Pei og Greitt.is. Ef hins vegar sé gengid Ut fra pvi ad yfirdrattur, kortalan
vidskiptabankanna og 6nnur skammtimalan til einstaklinga tilheyri markadi fyrir vidari greidslulausnir pa séu
helstu keppinautar samrunaadila vidskiptabankarnir prir auk ofangreindra adila. Samrunaadilar telja ljost ad
ef vidari skilgreiningin eigi vid pa sé markadshlutdeild peirra mjog lag.

A0 mati samrunaadila sé ljost ad pratt fyrir ad yfirdreaettir teldust til sérstaks markadar, p.e. teldust ekki til
markadar fyrir greidslulausnir med peim skammtimalanveitingum sem samrunaadilar veiti, pa séu stéru
vidskiptabankarnir prir pratt fyrir pad starfandi 8 sama markadi fyrir greidslulausnir ad mati félaganna, annad
hvort sem hugsanlegir keppinautar eda a grundvelli peirra neysluldana og skammtimalana sem vidskiptavinum
peirra standi pegar til boda, p.e. neysluldna annarra en yfirdratta.

Annar samrunaadila (Rapyd) starfi einnig & markadi fyrir feersluhirdingu. | samrunaskra er nokkud itarleg
umfjollun um markad fyrir faersluhirdingu. Er enda faersluhirding naudsynleg séluadilum, veitt @ sému
s6lustédum og peim par sem kortalan séu veitt, og jafnvel hluti af smu virdiskedju og moégulegur markadur
fyrir greidslulausnir. Er rakid i samrunaskrd hvernig markadsgerd faersluhirdingar hafi breyst ad mati
samrunaadila med tilkomu nyrrar taekni og innkomu fleiri fyrirtaekja & pann markad. { samrunaskra segir ad
helstu keppinautar Rapyd séu Teya® (d6ur SaltPay og Borgun), Straumur (détturfélag Kviku banka hf.) og
Landsbankinn. bar segir jafnframt ad innkoma nyrra keppinauta @ markadinn hafi aukid samkeppnisprysting
verulega sidustu misseri. [ samrunaskra er p6 tekid fram ad Siminn Pay starfi ekki & feersluhirdingamarkadi og
ad mati samrunaadila teljist sd markadur pvi ekki til markadar par sem dhrifa samrunans geeti.

{ samrunaskra kemur loks fram pad mat samrunaadila ad ekki beri ad skilgreina landfraedilegan markad
mdlsins prengra en island. Raunar megi faera fyrir pvi sterk rok ad t.d. ad markadur fyrir feersluhirdingu sé
Evrépa, en ekki island midad vid innkomu nyrra keppinauta ad undanférnu. Allt ad einu telja samrunaadilar
pad ekki koma til med ad skipta mali fyrir nidurstédu malsins, hvort landfraedilegur markadur malsins verdi
talin landsbundinn eda evrépskur/EES svaedid.

2.2 Mat Samkeppniseftirlitsins 8 markadsskilgreiningum

Eins og hefur verid rakid hér ad framan skarast starfsemi samrunaadila @ markadi fyrir greidslulausnir eins og
adilar skilgreina hann, vegna peirra skammtimaldana sem badi félogin veita. Siminn Pay bydur m.a. upp
rafreena greidslulausn par sem notendur geta greitt med stafreenum kortum netinu eda i verslunum, greitt
med kreditkorti Simans Pay Léttkorti, og radgreidslulanum hvort sem er dreifingu kreditkortareiknings
Léttkorts eda neyslulani Léttkaups.

Starfsemi Rapyd a framangreindum markadi felst i kortalanum, p.e. [ldnum sem eru tengd greidslukortum og
eru veitt af kortafyrirtaekjum, oft med milligéngu sélumanna og markadssetningu & solustad i samstarfi vid
s6luadila voru eda pjonustu. bessi lan gera korthofum kleift ad dreifa greidslum yfir akvedid timabil og hefur
betta lanafyrirkomulag svipada eiginleika og pau lan sem Siminn Pay bydur upp a. | badum tilvikum getur
kaupandi voru eda pjonustu valid um a s6lustad eda a vefsidu ad dreifa greidslu fyrir voru eda pjonustu med

5 Teya er feersluhirdir og fjartaeknifyrirtaki 4 svid rafreennar greidslumidlunar.
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kortalani fra Rapyd, greidslulausnum og ldnavérum Simans Pay, eda med greidslulausnum keppinauta
samrunaadila.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins parf ekki ad taka formlega afst6du til markadsskilgreininga par sem pad hefur
ekki ahrif & nidurstodu malsins og porf fyrir ihlutun.

b6 skal tekid fram ad starfsemi samrunaadila sem snyr ad greidslulausnum fyrir skammtimalan stendur naest
beim markadi sem skilgreindur hefur verid sem neyslulan (e. buy now, pay later — ,,BPNL“). | samraemi vid
framangreint er helsta einkenni neyslulana pau ad greidslu kaupverds vegna kaups a tiltekinni véru eda
pjénustu er frestad yfir lengri tima med lantéku sem felst i greidsludreifingu kaupverdsins. Slik skammtima
neysluldn eru jafnvel framkveemd a solustad, fyrir milligdngu sélumanna og med dreifingu markadsefnis
lanveitanda, eda i vefverslun sama soluadila, 4 grundvelli samstarfssamninga vid viokomandi s6luadila. Slik
Ian eru tekin sérstaklega vegna tiltekinna voru- eda pjonustukaupa, og geta verid vaxtalaust til skamms tima
eda allt ad ari og fellur pa til ymiskonar kostnadur eins og feerslugjold. Jafnframt er unnt ad dreifa greidslum
til lengri tima eda allt ad 36 manudum og fellur pa ad auki til vaxtakostnadur.

Samkvaemt samrunaskra og frumathugun eftirlitsins @ framangreindum markadi eru helstu keppinautar
samrunaadila 4 markadi fyrir neyslulan Aur og Netgiré sem eru baedi i eigu Kviku banka. Einnig starfar Pei og
Greitt.is 4 pessum markadi dsamt nokkrum smaerri adilum. Pau fyrirtaeki sem veita kortaldn auk samrunaadila
eru helst Teya, en auk pess liggur fyrir ad hja vidskiptabonkum premur geta neytendur dreift
kreditkortareikningum i tiltekinn tima, jafnvel i netbanka og smaforriti an samtals vid starfsmenn bankanna.
Starfsemi og radgreidslur vidskiptabankanna er med pdé 6drum haetti par sem peir bjoda ekki upp a
markadssetningu eda adstod vid veitingu neyslulans a solustad i samstarfi vid séluadila, eins og Siminn Pay
og Rapyd gera. bess i stad parf vidskiptavinur ad dreifa kortagreidslum eda reikningi eftir ad hafa att vidskipti
yfir tiltekid timabil, eda tryggja sér vedlaust skammtimaldn adur en kaup a voru eda pjonustu a sér stad.

Med tilkomu stafraenna greidslulausna og snjalltaekja liggur fyrir ad mati Samkeppniseftirlitsins ad morkin
milli radgreidslusamninga & solustad, kreditkortalana, og greidsludreifingar a tilteknum kreditkortafaerslum i
stafreenum smaforritum, eru 6ljés og verda 6ljésari milli pessara vara og pjonusta eftir pvi sem virkni og
adgengi neytenda ad stafreenum greidslulausnum og fjarmalapjénustu heldur afram ad aukast. Vid
markadsskilgreiningar litur Samkeppniseftirlitid eftir sem adur m.a. til eiginleika véru, dreifingar hennar, og
verdlagningar, p.e. vidskiptakjara sem neytendum bydst, i pessu tilviki vaxtakjara og lantokugjalda. | mélinu
liggur fyrir ad mikill munur er & voxtum og Ilantokukostnadi milli yfirdrattarlana i bdnkum,
radgreidslusamninga Rapyd, og smalanum smalanafyrirteekja, svo deemi séu tekin.

Pad sem einkennir peaer greidslulausnir sem eru til umfjollunar i pessu samrunamali, og adgreinir fra 68rum,
er pad hvort lanid sé veitt 4 solustad eda ekki, sér i lagi med markadssetningu a sélustad, adstod s6lumanna
og med samstarfssamningi vid s6luadila voru sem jafnvel tekur patt i fjarmognunarkostnadi neytanda. Ekki
hefur po verid gerd teemandi rannsékn a pessum markadi enda ekki porf @ ad taka formlega afstodu til
markadsskilgreininga i pessu mali.

Ljost er eins og rakid hefur verid hér ad framan ad vidskiptabankarnir bjoda upp a annarskonar lanavérur eins
og yfirdratt og/eda verdlaus skammtimaldn sem geta eftir atvikum pjonad sama hépi vidskiptavina og
skammtimaneyslulan. Dreifingu peirra og frambodi er pé hattad med 68rum haetti, an samstarfs vid séluadila
auk pess sem verdlagning er med 6drum haetti en med kortalani Rapyd og neysluldanum Simans Pay.

A moégulegum markadi malsins eru ad mati Samkeppniseftirlitsins i bodi nokkrar 6likar og adgreinanlegar
vorur eda pjénustur, sem veita hvorri annarri samkeppni, pétt stadganga a milli greidslulausna eda lansforma,
tilfaerslur og par med samkeppni & milli peirra sé 6ljés. Um er ad reeda faa keppinauta a prengsta mogulega
markadi malsins, p.e. veitingu neyslulana til einstaklinga a solustad og med samstarfi vid soluadila, med
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mogulegri umtalsverdri tilfeerslu milli adila. Gégn og upplysingar samrunamalsins benda til pess ad par riki
mogulega nain samkeppni milli Netgird, Simans Pay og eftir atvikum kortalana Rapyd, midad vid aherslur i
voruframbodi, datladan markadsstyrk og veltu félaganna i neyslulanveitingum, einkum vardandi fyrrnefndu
félogin tvo. Pa eru Pei og Teya einnig a slikum markadi eins og 48ur sagdi.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins stafar einnig samkeppnislegt adhald fra 6drum lanavérum og greidslulausnum
annarra fyrirtaekja, pott eiginleikar slikra vara séu adrir og tiltekinn munur a verdlagningu sem geti bent til
pess ad peer tilheyri ekki endilega sama markadi og lanavérur samrunaadila. Pannig stafar éhjakveemilega
tiltekid samkeppnislegt adhald fra yfirdrattarldanum og skammtimalanum vidskiptabankanna og dreifingu
kreditkortareikninga i stafreenum greidslulausnum peirra. Pa hafa stafreenar greidslulausnir og stafvaeding
fjartaekni leitt til pess ad stéraukid adgengi neytenda gerir mork dlikra l[dnavara og fjadrmalapjonustu 6skyrara
eins og adur sagdi. ba hefur einn vidskiptabankanna (Landsbankinn) gert sig gildandi i feersluhirdingu.
Ennfremur eru bankarnir i vidskiptasambandi vid fjolmarga séluadila véru og pjonustu sem setur sameinudu
fyrirtaeki Simans Pay og kortalana Rapyd tilteknar skordur i samkeppnislegu tilliti.

Samkvaemt upplysingum frd markadsadilum sem Samkeppniseftirlitid afladi i malinu eru auk pess orar
breytingar ad eiga sér stad @ markadi med greidslulausnir par sem eftirspurn lantakanda eftir kortalanum fer
minnkandi. Eldri greidslulausnir eins kortaldn virdast pvi vera ad vikja fyrir nyrri fjdrtaeknilausnum eins peim
sem t.d. Siminn Pay og Netgird bjoda upp a.

Eins og fyrr segir er pad sem helst greinir @ milli greidslulausna Simans Pay og vidskiptabankanna
markadssetning, dreifing og adgengi neytenda a sélustad eda i vefverslun i samstarf vid s6luadila. Pa eru
lanveitingar Simans Pay ekki leyfisskyldar, né stafraenar greidslulausnir eins og Siminn Pay og Netgird bjéda
uppa. Eru pvi faar lagalegar adgangshindranir sem gaetu raskad mogulega samkeppni eda innkomu nyrra adila.
Vidskiptabankarnir hafa auk pess samkeppnisforskot @ Simann Pay og keppinauta par sem bankarnir eru
helstu (heildsolu) lanveitendur peirra. Adgengi vidskiptabankanna ad markadi fyrir greidslulausnir og
mogulegum prengri markadi fyrir neyslulan i samstarfi vid soluadila, @tti pvi ad vera audvelt og kann
fjdrmognun og staerdarhagkvaemni ad vera samkeppnishindrun fyrir minni adila.

b3 parf ekki ad taka ndkvaema og afdrattarlausa afstodu til pess hverjir vorumarkadir malsins séu par sem pad
hefur ekki ahrif & nidurstodu malsins. Starfsemi samrunaadila skarast & svidi neyslulana til vorukaupa a
s6lustad, annars vegar i gegnum lanasafn Rapyd (hid keypta) og greidslulausnir Simans Pay hins vegar. Ad
mati Samkeppniseftirlitsins tilheyra kortaldn Rapyd og greidslulausnir Simans Pay pvi sama markadi. Til pessa
markadar tilheyrir ad mati eftirlitsins ad minnsta kosti lanastarfsemi Kviku banka (p.e. Netgird og Aur), Pei og
Teya, en einnig moguleg skammtimalan vidskiptabankanna, s.s. yfirdrattur, og greidsludreifing
kreditkortaskulda.

A0 6llu framansogdu getur Samkeppniseftirlitid tekid undir med samrunaadilum ad landfraedilegur markadur
malsins sé landid allt (heilt og éskipt).

lll.  Samkeppnisleg ahrif samrunans

Almennt séd vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruninn leidi til pess
ad markadsradandi stada skapist eda styrkist eda hvort samruninn leidi til pess ad samkeppni raskist ad 66ru
leyti med umtalsverdum haetti, sbr. 17. gr. c samkeppnislaga. | 4. gr. samkeppnislaga kemur fram ad
markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar fyrirteeki hefur pann efnahagslega styrk ad geta hindrad virka
samkeppni @ peim markadi sem mali skiptir og ad pad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til
keppinauta, vidskiptavina og neytenda.



41.

42,

43.

44,

45.

46.

3.1. Sjénarmid samrunaadila

Ad mati samrunaadila sé um laréttan samruna ad raeda eins og adur sagdi, sem hafi takmorkud ahrif 4
mérkudum malsins og komi samruninn pvi ekki til ad skapa eda styrkja markadsradandi stédu. [ samrunaskra
er birt mat samrunaadila 4 markadshlutdeild peirra og helstu keppinauta & markadi fyrir greidslulausnir. An
markadshlutdeildar vidskiptabankanna, p.e. samkveemt prengstu markadsskilgreiningu, sé sameiginleg
markadshlutdeild samrunaadila [] eftir samruna. Samkveemt sama mati sé markadshlutdeild helsta
keppinautar samrunaadila Netgird og Aur (Kvika) []. AG mati samrunaadila sé pvi ljést ad hvorki Rapyd né
Siminn Pay verdi eda hafi verid i markadsradandi st6du a markadi fyrir greidslulausnir og samruninn muni pvi
ekki leida til pess ad slik stada skapist.

{ samrunaskra er fjallad nokkud um markad fyrir feersluhirdingu par sem starfsemi Rapyd fer helst fram 4 peim
markadi, pott ekki sé um ad reeda markadi par sem ahrifa samrunans gaeti ad mati adila. par segir einnig ad
samrunaadilar hafi ekki fullnaegjandi upplysingar um dzetlada markadshlutdeild allra peirra adila sem starfi a
markadi fyrir faersluhirdingu. Sé eingdongu tekid mid af markadshlutdeild Rapyd, Teya og Straums pa sé
markadshlutdeild Rapyd ekki pad ha ad pad leidi til markadsradandi stodu ad mati samrunaadila og
samruninn sé ekki til pess fallinn ad raska samkeppni ad pvi leytinu til.

Jafnframt segir i samrunaskra ad samkeppnisleg ahrif af véldum samstarfssamnings @ milli samrunaadila komi
einungis til skodunar i formi samsteypudhrifa par sem i samstarfssamningnum felist hvorki 168réttur né
laréttur samruni. A9 mati samrunaadila sé ekki um ad reeda slika hlutdeild samrunaadila, hvorki hja Rapyd né
Simanum Pay ad hun geti ein og sér leitt til pess ad samstarfssamningurinn geti valdid roskun a samkeppni.
Enda séu ahrifin af samstarfssamningnum eingéngu pau ad pjonusta Simans Pay verdi i bodi hjd peim
s6luadilum sem séu i vidskiptum vid Rapyd um faersluhirdingu sem sé ekki i markadsradandi stodu ad mati
samrunaadila. Af peim sokum utilokist ekki keppinautar Rapyd & markadi fyrir faersluhirdingu og keppinautar
Simans Pay & markadi fyrir greidslulausnir. Samrunaadilar telja pvi ad samstarfssamningurinn leidi ekki til pess
ad stada Rapyd styrkist & faersluhirdingamarkadi. | ljési pess sem hér ad framan hefur verid rakid telja
samrunaadilar pvi ad samstarfssamningurinn leidi ekki til utilokunarahrifa.

{ samrunaskra segir enn fremur ad jafnvel b6 ad séluadilar geti leitad til samrunaadila fyrir alla pa pjénustu
sem beir purfi @ ad halda, ad pvi er vardar framangreinda pjénustu samrunaadila (e. one-stop-shopping) pa
leidir pad eitt og sér ekki til réskunar @ samkeppni. Visa samrunaadilar til leidbeininga framkvaemdarstjornar
ESB i pvi sambandi. bar segir einnig ad séluadilar purfi eftir sem ddur ad semja vid ad minnsta kosti tvo adila,
enda breytir samruninn og samstarfssamningur samrunaadila engu um ad séluadilar verdi t.d. ad semja

sjalfstaett vid Rapyd eda annan adila um faersluhirdingu.

P4 séu ad mati samrunadila fjdlmargir adilar sem bjodi upp 4 sambaerilegar greidslulausnir og samrunaadilar.
Telja samrunaadilar pvi ad samkeppni @ markadi fyrir greidslulausnir sé 6flug og keppinautar séu vel i stakk
bunir til pess ad veita samrunaadilum samkeppnislegt adhald. Komi samruninn pvi hvorki til med ad raska
samkeppni @ peim markadi, né heldur mynda markadsradandi stodu. Segir einnig ad ekki verdi séd hvernig
samruninn og samstarfssamningurinn raski samkeppni @ markadi ad 68ru leyti med umtalsverdum haetti. Eins
og hefur verid rakid hér ad framan starfi samrunaadilar ekki 4 sama markadi eftir samrunann og hafi
samstarfssamningurinn pvi ekki nein samkeppnisleg ahrif 4 markad fyrir faersluhirdingu eda markad fyrir
greidslulausnir.

Pad sé pvi mat samrunaadila ad vegna takmarkadrar markadshlutdeildar &4 peim markadi par sem ahrifa
samrunans geeti komi samruninn til med ad hafa verulega takmorkud eda engin ahrif 4 samkeppni og hann sé
pvi samrymanlegur 17. gr. c. samkeppnislaga.
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3.2.  Nidurstada Samkeppniseftirlitsins um samkeppnisleg ahrif

Vid mat @ samkeppnislegum ahrifum samrunans hefur Samkeppniseftirlitid midad baedi vid mogulega vidari
markadsskilgreiningu eins og samrunaadilar byggdu 3, sem og mogulega prengri skilgreiningu neysluldna
vegna voru- og pjdnustukaupa i samstarfi vid séluadila. | samrunamalum, pessum sem 6drum, er rétt ad mida
vorumarkad malsins vid voruframbod samrunaadila og sambeerilegt voruframbod keppinauta, og par med
talid ad teknu tilliti til kortaldna vidskiptabankanna.

Ef horft er mogulegan prengri markad sem samanstendur af neyslulanum og kortaldanum vegna vorukaupa a
solustad er breyting 4 sampjéppun litilega yfir vidmidum i leidbeiningum framkvaemdastjérnar ESB. A slikum
mogulegum markadi eru Siminn Pay, Kvika banki (Netgiré og Aur), Rapyd, Teya og Pei med starfsemi. Sé hins
vegar midad vid vidari skilgreiningu markadarins er sampjoppunin innan bpeirra vidmida sem
framkvaemdarstjorn ESB setur i leidbeiningum um larétta samruna. Teljast pa einnig til hins mogulega
markadar vidskiptabankarnir prir, Arion banki, Landsbankinn og islandsbanki.

AJ mati Samkeppniseftirlitsins ber horfa til pess hér ad samkeppnislegt adhald er til stadar fra 6drum
lanavérum og greidslulausnum annarra fyrirtaekja eins og vidskiptabankanna priggja, pott eiginleikar slikra
vara séu adrir og tiltekinn munur a verdlagningu sem geti bent til pess ad peer tilheyri ekki endilega sama
markadi og lanavorur samrunaadila eins og adur sagdi. Pannig stafar 6hjakvaemilega tiltekid samkeppnislegt
adhald fra yfirdrattarlanum og skammtimalanum vidskiptabankanna, og greidsludreifingu kreditkortaskulda i
stafreenum greidslulausnum bankanna ad loknum vorukaupum sem ber ad taka tillit til. P34 eru bankarnir i
vidskiptasambandi vid fjdlmarga soluadila voru og pjonustu sem og neytendur. Setja peir pvi sameinudu
fyrirtaeki Simans Pay og kortaldna Rapyd skordur i samkeppnislegu tilliti og settu ad hafa hvata til pess ad stiga
inn 4 pennan mogulega markad ef keppinautar 4 honum haekkudu verd. | pessu sambandi skiptir einnig mali
ad Landsbankinn hefur haslad sér voll a svidi faersluhirdingar 4 allra sidustu arum og er pvi i vidskiptasambandi
vid s6luadila 4 ndleegum markadi.

Hvad vardar moguleg |60rétt tengsl milli samrunaadila og moguleg samsteypudhrif er m.a. til pess ad lita ad
samsteypusamrunar eru almennt séd 6liklegir til ad raska samkeppni i skilningi 17. gr. c samkeppnislaga. |
pessu mali er ad mati Samkeppniseftirlitsins ekki porf @ ad taka moguleg 166rétt ahrif eda samsteypuahrif
samrunans til itarlegrar skodunar par sem ekki eru uppi nzegjanlega sterkar visbendingar um moguleg
utilokunardhrif vegna samrunans. Fyrirliggjandi upplysingar gafu ekki tilefni til ad aetla ad naudsynlegt veeri
ad taka til skodunar i samrunamalinu samstarfssamning Simans Pay og Rapyd um dreifingu & lanavérum
fyrrnefnda félagsins hja séluadilum pess sidarnefnda sem piggja feersluhirdingu félagsins.® bad utilokar po
ekki ad samningurinn eda ahrif hans kunni ad geta komid til frekari skodunar i sidari malum.

A grundvelli fyrirliggjandi gagna sem var aflad hja markadsadilum og med athugun arsreikningum keppinauta
var haegt ad asetla markadshlutdeild samrunaadila. Ef gengid er ut fra prengri skilgreiningu, p.e. ad
markadurinn samanstandi einungis af peim fyrirtaekjum sem bjéda upp a svokollud neysluldan sem ddur voru
skilgreind pa er moguleg markadshlutdeild Simans Pay um [20-25%)] fyrir samrunann, og eftir kaup 4 lanasafni
Rapyd eykst markadshlutdeild sameinads fyrirtaekis i [30-35%)]. Sé hins vegar einnig tekid mid af vaxtaberandi
kreditkortalanum vidskiptabankanna leekkar markadshlutdeild Simans Pay i [10-15%] fyrir samruna og yrdi
deetlud hlutdeild sameinads fyrirtaekis [15-20%] eftir samruna. Hefur pa ekki verid tekid tillit til mogulegs
samkeppnislegs adhalds vegna yfirdrattarlana, vedlausra skammtimaldna eda skuldabréfaldna bankanna, eda
e.a. annarra leida neytenda til pess ad fjarmagna einkaneyslu vegna voru- og pjonustukaupa.

6 Sja leidbeiningar framkvaemdarstjornarinnar um vidbdtartakmarkanir, Commission Notice on restrictions directly related and necessary
to concentrations (2005/C 56/03), sér i lagi mgr. 1-16.
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Ad mati Samkeppniseftirlitsins bendir framangreint pvi ekki til pess ad markadshlutdeild adila verdi svo ha ad
markadsradandi stada myndist eda styrkist med samrunanum. Vidskiptabankarnir prir veita einnig
samrunaadilum tiltekid samkeppnislegt adhald eins og 4dur sagdi, og pa virdast litlar adgangshindranir vera
til stadar telji peir hagkveemt ad fara i beina samkeppni vid samrunaadila og/eda keppinauta peirra. Hafa ber
m.a. einnig i huga i pessu sambandi ad markadsstyrkur Kviku, sem rekur Netgird og Aur, er téluverdur, en pad
tti afram ad veita sameinudu fyrirtaeki Simans Pay og kortaldanum Rapyd toéluverda samkeppni.

Med visan til fyrirliggjandi gagna og framangreindrar umfjollunar feer Samkeppniseftirlitid ekki séd ad
samruninn leidi til pess ad markadsradandi stada verdi til eda styrkist, eda ad hann leidi til pbess ad samkeppni
raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum haetti, sbr. 17. gr. ¢ samkeppnislaga. A grundvelli pess telur
Samkeppniseftirlitid ekki forsendur til ad adhafast i tengslum vid pennan samruna né rannsaka hann frekar,
og lykur pvi rannsokn eftirlitsins a fyrsta fasa.

Akvordunarord:

,Yfirtaka Simans Pay ehf. a hluta af starfsemi Rapyd Europe hf. felur i sér samruna i skilningi
samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki forsendur til pess ad hafast frekar ad i mali pessu.”

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



