Eintak an trunadarupplysinga
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Samrunaskra

Pessi samrunatilkynning er 16gd fram fyrir hdnd umbjodanda okkar, Landsbankans hf.
(,Landsbankinn“ eda ,bankinn“), vegna kaupa Landsbankans a ollu hlutafé i TM
tryggingum hf. (,TM®) (sameiginlega visad til sem ,samrunaadilar”).

Skranni er eingéngu aetlad ad vera til afnota fyrir Samkeppnisetftirlitid (,SE*). Oskad er
eftir pvi ad farid verdi med paer upplysingar sem fara hér a eftir og eru innan hornklofa
sem trunadarmal, sbr. 17. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993 og 2. mgr. 16. gr. regina um
malsmedferd SE nr. 880/2005, par sem um er ad raeda vidkvaemar vidskiptaupplysingar.
Gogn sem bundin eru trunadi eru einnig merkt sérstaklega.

Skrain er tekin saman i samraemi vid 5. mgr. 17. gr. a. samkeppnislaga nr. 44/2005
(,skpl.“) og ad teknu tilliti til leidbeininga fréa SE undir forvidreedum Landsbankans og
SE vegna malsins.

| samraemi vid 3. mgr. 17. gr. a. skpl., sbr. og 7. gr. reglna nr. 1390/2020, um tilkynningu
og malsmedferd i samrunamalum, er samrunatilkynning pessi send SE eftir ad
kaupsamningur um hlutafé i TM var undirritadur pann 30. mai 2024 og i kjolfar
forvidraedna vid SE sem 6skad var eftir med télvupdsti 31. mai 2024 og hofust med
fundi pann 13. juni 2024.

Allar upplysingar sem veittar eru i pessari skra eru réttar og fullneegjandi eftir bestu
vitund forsvarsmanna Landsbankans.

Tengilidir Landsbankans vegna malsmedferdar pessarar eru Gudrun Lilja
Sigurdardéttir, Ibgmadur, gudrun@lex.is, og FjéInir Olafsson, 16gmadur, fiolnir@lex.is,
LEX, Borgartuni 26, 105 Reykjavik, simi 590 2600, samkvaemt umbodi a fylgiskjali 1.

Samrunagjald ad fjarhaed 500.000 kronur hefur pegar verid greitt.

LEX | Borgarttni 26 | 105 Reykjavik | Simi 590 2600 | [ex@lex.is | www.lex.is
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1. kafli

Stutt lysing samruna

1.1 Almennt
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Pann 3. oktdber 2023 akvad stjorn Kviku banka hf. (,Kvika“) ad hefja undirbuning ad
sOlu eda skraningu TM, og hofst soluferlid 17. névember 2023.1 bann 20. desember
2023 gerdi Landsbankinn éskuldbindandi tilbod i alla Utistandandi hluti TM. | kjélfari®
var Landsbankanum bodid ad halda afram i sdluferlinu og bankanum veittur adgangur
ad areidanleikakdnnun og frekari upplysingum um TM.

Pann 15. mars 2024 lagdi Landsbankinn fram bindandi tilbod til Kviku i allt hlutafé TM.
Samhlida tilbodinu voru 16gé fram drég ad kaupsamningi. Tilbodid var bundid pvi skilyrdi
ad fullnaegjandi areidanleikakénnun Landsbankans a TM veeri lokid, ad Landsbankinn
og Kvika myndu koma sér saman um endanlegan kaupsamning a hlutum TM og tiltekin
onnur skilyrdi sem 16gd voru fram samhlida tilbodinu (fylgiskjal 2).

| kjolfar pess, pann 17. mars 2024, ritudu Landsbankinn og Kvika undir samning i
tengslum vid kaupin sem meelti medal annars fyrir um hvada akvaedi fyrirhugadur
kaupsamningur skyldi innihalda og m.a. fjallad um hvada breytingar pyrfti ad gera a
dréogunum sem 16gd voru fram samhlida tilbodinu, umfang areidanleikakannana og
einkavidreedur i tiltekin tima (fylgiskjal 3). Pann 29. april 2024 undirritudu adilar
vidauka vid pann samning sem framlengdi einkavidraedutima adila og frest til pess ad
ljuka vid areidanleikakonnun (fylgiskjal 4).

Adilar gerdu med sér endanlegan kaupsamning hinn 30. mai 2024
(,kaupsamningurinn®) (fylgiskjal 5). Samkveemt kaupsamningnum kaupir
Landsbankinn alla hluti Kviku i TM. Ad pvi loknu mun Landsbankinn verda eigandi alls
(100%) utgefins hlutafiar i TM (hér eftir ymist ,vidskiptin® eda ,samruninn®).
Heildarkaupverd fyrir alla hluti i félaginu verdur 28.600.000.000 krénur, auk
kaupverdsadlogunar, sem greitt verdur med reidufe.

Vidskiptin eru had fyrirvorum um eftirffarandi atridi, sbr. nanari umfjdllun i 3. gr.
kaupsamningsins:

a) Tilkynningu til og sampykki fiarmalaeftirlits Sedlabanka islands (,FME*) samkvaemt
[6gum nr. 100/2016;

b) tilkynningu til og sampykki SE;
c) [...I?

Stada a fyrirvorum samkveemt framansdgoéu er eftirffarandi vid moéttoku SE a pessari
samrunatilkynningu:

[.J

1 Sja https://kvika.is/frettir/stefnt-ad-solu-eda-skraningu-tm-a-markad/ og https:/kvika.is/frettir/kvika-bankihf-hefur-
soluferli-a-tm/.

2 Tranadarmal.

3 Tranadarmal.
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Pad er mat Landsbankans ad fyrirvarar peir sem ekki hafa enn verid uppfylltir séu pess
edlis ad vidskiptin muni ad 6breyttu ganga i gegn ad fengnu sampykki SE, sbr. 2. mgr.
7. gr. reglna nr. 1390/2020.

Vidskiptin fela i sér ad Landsbankinn eignast allt hlutafé i TM, med peim afleidingum ad
breyting verdur a yfirradum til frambudar yfir TM, sbr. b-lidur 1. mgr. 17. gr. laga nr. skpl.
i samraemi vid 2. mgr. 17. gr. b. skpl. gengur Landsbankinn fra tilkynningu um
samrunann.

Tilgangur og markmid samrunans

i kjolfar uppgjérs vidskiptanna verdur TM starfraekt sem sérstakt détturfélag
Landsbankans.

Kaup Landsbankans a TM eru i samraemi vid stefnu bankans um ad fjolga tekjustodum
samstaedunnar og stydja vid langtimaardsemismarkmid bankans og ardgreidslugetu,
auk pess ad studla ad aukinni vidskiptatryggd og vera pannig betur i stakk buinn til ad
bregdast vid og taka patt i aukinni samkeppni & innlendum fjarmalamarkadi. | séluferli
Kviku @ TM framkveemdi Landsbankinn greiningu & TM sem fjarfestingarkosti, medal
annars med tilliti til teekifaera er varda sampaettingu vié bankann. i peirri vinnu var medal
annars litid til préunar a fjarmalastarfsemi & Nordurléndunum og 6drum Evrépurikjum,
par sem algengt er ad tryggingar séu hluti af pjonustu- og véruframbodi banka. Slik
bréun hefur einnig verid ad faerast i aukana hér a landi, svo sem med kaupum Arion
banka hf. & Verdi tryggingum hf. ari® 2017, samruna Vatryggingafélags islands hf. og
Fossa fiarfestingabanka hf., auk pess sem baedi Landsbankinn og islandsbanki skiludu
tilbodum i TM.

Eins og ad framan greinir eru kaup Landsbankans a TM gerd i pvi skyni ad fjdlga
tekjustodum bankans. Teekifaerin sem vidskiptin hafa i fér med sér til ad na pvi markmidi
liggja fyrst og fremst i pvi ad auka veltu og ardsemi TM med aukinni sdlu trygginga, en
Landsbankinn telur ad med pvi ad nyta sélu- og dreifinet bankans, par med talid utibu,
heimabanka og Landsbankaappid, pa verdi mogulegt ad auka solu trygginga hja TM.
Nanar er fjallad um moguleika Landsbankans hvad vardar hlutverk vid sélu trygginga
fra TM i malsgrein (144) til (146) hér a eftir. Landsbankinn hefur auk pess litid til pess
ad med kaupunum skapist teekifeeri til pess ad auka pjonustu- og véruframbod til

4 Tranadarmal.
5 Tranadarmal.
8 Trinadarmal.
7 Tranadarmal.
8 Trinadarmal.



vidskiptavina bankans. bad er mat Landsbankans ad kaup a TM séu til pess fallin ad
auka verdmeeti bankans fyrir hluthafa. Badi sé TM Aalitlegur fjarfestingarkostur eitt og
sér, en einnig felist teekifeeri i tekju- og kostnadarsamlegd i kjélfar vidskiptanna. Ma par
nefna nytingu s6lu- og dreifileida bankans, [...],° til ad auka pjéonustu- og voruframbod
til vidskiptavina og studla par med ad aukinni anaegju peirra og vidskiptatryggd.

(20)  bratt fyrir ad samlegdartaekifeerin sem Landsbankinn telur ad samruninn geti haft i for
med sér liggi fyrst og fremst i samnytingu sélu- og dreifileida bankans til ad auka sélu
trygginga hja TM, pa hefur einnig verid litid til taekifeera i kostnadarsamlegd. Greining
bankans a rekstrarkostnadi og moégulegri kostnadarsamlegd vegna samrunans hefur
leitt i lj6s metna kostnadarsamlegd [...].1° bPad samsvarar [...]*! af rekstrarkostnadi TM
a arinu 2023 en heildar rekstrarkostnadur TM var samtals [...]*? & arinu 2023. bess ma
geta ad slik vinna parf ad vera unnin i nanu samstarfi vid TM og pad mun taka nokkur
ar ad na fram fullum ahrifum kostnadarsamlegdar.

(21) Tafla 1 synir sundurlidun a azetladri kostnadarsamlegd sem Landsbankinn telur
maogulega a arsgrundvelli en samlegdin skiptist i allt ad [...]*3
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Heilt yfir er pad syn bankans ad um sé ad raeda vidskipti sem komi til med ad hafa
jakveaed ahrif a rekstur Landsbankans og TM, og hag hluthafa, samhlida pvi ad beeta
pjonustu og auka aneegju vidskiptavina bankans og TM sem og ad auka almennt val
neytenda um land allt pegar kemur ad fjarmala- og tryggingapjénustu. [...]?2 Nanar er
fiallad um ahrif samrunans & samkeppni i kafla 4 hér & eftir.
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(29) Samruni pessi vardar ad mati samrunaadila annars vegar markadi sem snua ad
vatryggingastarfsemi og hins vegar markadi sem snua ad annarri fiarmalastarfsemi,
b.e. annarri fjarmalastarfsemi en vatryggingastarfsemi. Samrunaadilar telja ad
samruninn muni ekki hafa i for med sér nein skadleg ahrif a samkeppni, eins og fjallad
er nanar um i pessari samrunaskra.
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2. kafli
Adilar ad vidskiptunum
Adilar ad vidskiptunum eru:
Kaupandi: Landsbankinn hf., kt. 471008-0280, Reykjastraeti 6, 101 Reykjavik.
Seljandi: Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik.

Hid selda félag: TM tryggingar hf., kt. 660269-3399, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik.
UnTM

TM er vatryggingafélag, med starfsleyfi sem slikt samkvaemt I6gum nr. 100/2016, um
vatryggingastarfsemi, og seetir eftirliti  FME. Adalstarfsemi TM felst i
skadatryggingarekstri og fjarmalarekstri, svo og liftryggingarekstri i gegnum doétturfélag
bess, TM liftryggingar hf. Tilgangur TM samkvaemt sampykktum pess er ad annast
hvers konar vatryggingastarfsemi innanlands sem utan, rekstur eigin fasteigna og
lanastarfsemi.

Kvika fer med yfirrad yfir TM. Stjorn TM er skipud peim Ingu Bjérgu Hjaltadéttur,
stjornarformanni, borvardi Sveinssyni, Einari Sigurdssyni, Helgu Kristinu Audunsdéttur
og Thomas Skov Jensen.

Eftirtalin félog eru undir yfirradum TM:

TM liftryggingar hf., kt. 630902-3040
islensk endurtrygging hf., kt. 660169-0409
Rafklettur ehf., kt. 450917-2300

TM liftryggingar hf. er dotturfélag TM og annast liftryggingastarfsemi sem samkveemt
I6gum parf ad vera i sérstoku félagi. Daglegur rekstur og starfsemi TM liftrygginga hf.
er samkveemt pjonustusamningi i héndum TM. TM liftryggingar hf. hét adur
Liftryggingamidstodin hf. Heildarvelta TM liftrygginga hf. arid 2022 var alls 975.409.000
kr. Heildarvelta TM liftrygginga hf. arid 2023 var alls 1.131.944.000 kr.

Engin starfsemi er innan lslenskrar endurtryggingar hf. nema uppgjor eldri
skuldbindinga, sem TM vinnur samkvaemt pjonustusamningi.

Skradur tilgangur Rafkletts ehf. er eign, leiga, rekstur og préun fasteignanna ad
Rafst6dvarvegi 7, fastanumer 228-2521, og Rafstodvarvegi 9, fastanumer 204-4091.
Fer petta saman vid heimild vatryggingafélaga til reksturs hlidarstarfsemi,. sbr. 5. gr.
laga nr. 100/2016. Daglegur rekstur félagsins hefur verid i hdndum Kviku. Heildarvelta
Rafkletts ehf. arid 2022 var alls 134.840.299 kr. Heildarvelta Rafkletts ehf. arid 2023 var
alls 138.146.193 kr.
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Heildarvelta TM arid 2022 var alls 16.577.354.000 kr. Heildarvelta TM arid 2023 var alls
18.456.527.000 kr. Pa var heildarvelta samstaedu TM arid 2022 alls 17.547.317.000 kr.
og heildarvelta samsteedu TM arid 2023 var alls 19.582.351.000 kr.23

Um Landsbankann

Landsbankinn starfar samkvaemt 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki og FME
hefur eftirlit med Landsbankanum & grundvelli laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Tilgangur félagsins samkvaemt sampykktum pess er ad starfraekja
vidskiptabanka og er félaginu heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem
fijarmalafyrirtaekjum er heimil Idgum samkveemt og adra starfsemi i edlilegum tengslum
vid hana. Pa er félaginu heimilt ad taka patt i starfsemi sem samrymist rekstri pess og
gerast eignaradili i 68rum félégum i pvi skyni.

Landsbankinn starfreekir udtibu eda bankaafgreidslur vida um land og bydur
einstaklingum, fyrirtaekjum og fjarfestum upp a alhlida fiarmalapjonustu. Meginstarfsemi
bankans er a svidi fyrirteekja- og vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskipta,
eignastyringar og annarrar tengdrar fjarmalapjonustu. Bankinn er eingdbngu med
starfsemi & Islandi. Starfsemi Landsbankans skiptist nidur a sjé svid, en pau eru:
Einstaklingar, Fyrirtaeki, Eignastyring og midlun (pb.m.t. dotturfyrirtaekid Landsbréf hf.),
Fjarmal og rekstur, Ahaettustyring, Upplysingataekni og Samskipti og menning.

Landsbankinn er i meirihlutaeigu Rikissj6ds islands, sem & 98,20% hlutafjar i
Landsbankanum. Adrir hluthafar Landsbankans eru Lifeyrissjédur Vestmannaeyja,
Vestmannaeyjabeer, Vinnslustddin hf. og adrir hluthafar sem fara einungis med 0,2%
hlutafjar i félaginu. Eigin hlutir Landsbankans nema um 1,6% af heildarhlutafé bankans.

Stjorn Landsbankans er skipud peim Jéni bPorvardi Sigurgeirssyni stjornarformanni, Evu
Halldorsdéttur, Kristjani b. Davidssyni, Rebekku Jéelsdéttur, Steinunni Porsteinsdottur,
P6r Haukssyni og Erni Gudmundssyni.

Féldg i fullri eda meirihlutaeigu Landsbankans, eda dotturfélaga Landsbankans, eru
eftirtalin (fylgiskjal 5):

Blami-fjarfestingafélag ehf., kt. 470301-3920
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790
Homlur ehf., kt. 630109-0940

Landsbréf hf., kt. 691208-0520

Lindir Resources ehf., kt. 610108-0910

Drangar Funds hs., kt. 440612-9970

23

Arsreikningur  samstseedu  TM  2023:  https://tmweb.cdn.prismic.io/tmweb/111fb4a6-b44a-43f6-b08b-

ec005e47bcfs5 TM+tryggingar+hf.+%C3%81rsreikningur+samst%C3%A6%C3%B0u+2023.pdf.
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(43) Blami-fjarfestingafélag ehf. er détturfélag Landsbankans og er tilgangur félagsins
eignarhald, kaup og vidskipti med hlutabréf, lanastarfsemi og onnur skyld starfsemi.
Blami-fjarfestingafélag ehf. heldur & 0,01% hlut i Landsbréfum hf.

(44) Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. er dotturfélag Landsbankans. Tilgangur
félagsins er kaup, sala, rekstur eignarhalds og leiga fasteigna og hvers kyns lausafjar;
eignarhald, kaup og vidskipti med hlutabréf, hluti i féldgum, énnur verdbréf og hvers
kyns onnur fjarhagsleg verdmeeti; lanastarfsemi og skyldur rekstur. Eignarhaldsfélag
Landsbankans ehf. heldur & 99,99% hlut i Landsbréfum hf.

(45) Landsbréf hf. er sjodastyringarfyrirtaeki sem er doétturfélag Eignarhaldsfélags
Landsbankans ehf. Landsbréf styra fjélbreyttu Urvali sj6da og félaga sem fjarfesta vida
i islensku samfélagi og a alpjodlegum verdbréfamdrkudum. Landsbréf pjéna jafnt
almennum fjarfestum sem fagfjarfestum. Sjodir i fullri eigu eda meirihlutaeigu
samstaedu bankans eru eftirfarandi:

e Drangar Funds hs., kt. 440612-9970

e Landsbréf — Askja hs., kt. 441115-9970

e Landsbréf — Eignadreifing sjalfbaer hs., kt. 490421-9980

e Landsbréf — Global Multi Asset Fund hs., kt. 421018-9600
o Landsbréf — Sparibréf éverdtryggd hs., kt. 610110-9910

(46) Homlur ehf. er détturfélag Landsbankans og annast adallega umsyslu med eignum
sem bankinn hefur purft ad leysa til sin. Landsbankinn a 100% hlut i Hémlum ehf.
HOmlur ehf. er 100% eigandi i Homlur fyrirtaeki ehf., kt. 630207-0610, en tilgangur
pbess er ad annast umsyslu, rekstur og sélu eigna sem félagid eda bankinn leysa til sin
vegna fullnustu krafna. HOmlur fyrirteeki ehf. er eigandi ad eftirfarandi
hlutdeildarfélégum:

o Fasteignafélagio Sunnubraut 4 ehf., kt. 601107-2280 (33%). Um er ad raeda
fullnustueign, en félagid heldur utan um fasteignina Sunnubraut 4, Sudurnesjabee.

e Grundarstraeti ehf., kt. 550502-4870 (21,28%). Um er ad raeda fullnustueign, en
félagid heldur utan um fasteign ad Grundarstreeti, Sudavik.

o KEA hétel ehf., kt. 601299-7049 (35%). Um er ad raeda fullnustueign. Félagid starfar
a sviodi ferdapjonustu. Soluferli & eignarhlut Hamla fyrirtaekja ehf. i félaginu stendur nu
yfir.

o Homlur fyrirtaeki ehf. er einnig 100% eigandi i Fléa ehf., kt. 570108-1660. Floi ehf. var
urskurdad gjaldprota pann 20. febriar 2024 og lauk skiptum 22. agust 2024 .24

(47)  Landsbankinn fer ekki med yfirrad yfir peim virku félogum sem Homlur fyrirteeki ehf. eiga
eignarhluti i.

24 F|6i ehf. (5701081660) | Leit | Skatturinn - skattar og gjold.
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Pa fer Landsbankinn med 78% eignarhlut i Lindir Resources ehf., en tilgangur
félagsins er kaup, sala og eignarhald verdbréfa, lanastarfsemi, énnur fjarmalastarfsemi
og annar skyldur rekstur. Lindir Resources ehf. var Urskurdad gjaldprota pann 20.
febrtar 2024 og lauk skiptum 22. agust 2024.%

Loks & Landsbankinn 79,03% hlut i Drangar Funds hs., sem er hlutdeildarsjodur i
rekstri Landsbréfa hf. og a eignarhluti i féldgum sem gegna hlutverki abyrgdaradila
samlagshlutafélaga sem rekin eru sem sérhaefdir sjodir hja Landsbréfum hf. Drangar
Funds hs. er feert sem dotturfélag Landsbankans i samsteedureikningi bankans.
Hlutdeildarskirteinishafar i Drangar Funds hs. eru tveir, Landsbankinn og Landsbréf hf.
Tilgangur Dranga Funds hs. er rekstrarlegur fyrir starfsemi Landsbréfa hf. sem
rekstrarfélags sj6da. bar sem eignarhald Dranga Fund hs. er 100% a hendi samsteedu
bankans og tilgangur sjédsins er rekstrarlegur fyrir samstaeduna, hefur bankinn tilkynnt
eignarhaldid sem hlidarstarfsemi sbr. 2. mgr. 21. gr. laga nr. 161/2002, um
fijarmalafyrirtaeki gagnvart FME.

Reiknistofa bankanna hf. kt. 470111-0540, er hlutdeildarfélag Landsbankans.
Landsbankinn a 37,15% hlut i Reiknistofu bankanna hf. Um er ad reeda sameinad
innvidafélag fyrir greidslumidlun & islandi. Tilgangur félagsins er ad efla éryggi og
tryggja skilvirkni i rekstri fjarmalainnvida & islandi.

Greidslumidlun islands ehf., kt. 570714-1550, er hlutdeildarfélag Landsbankans.
Landsbankinn & 47,92% hlut i félaginu. Um er ad raeda eignarhaldsfélag sem m.a. &
100% eignarhlut i innheimtufyrirtaekinu Motus ehf.

Heildarvelta samstaedu Landsbankans arid 2022 var alls 121.481.000.000 kr.
Heildarvelta samstaedu Landsbankans arid 2023 var alls 175.081.000.000 kr.28

25 |indir Resources ehf. (6101080910) | Leit | Skatturinn - skattar og gjold.

26Arsreikningur samstaedu Landsbankans 2023:
https://www.landsbankinn.is/uploads/documents/arsskyrsluroguppgjor/Consolidated-Financial-Report-2023-

IS.pdf.


https://www.skatturinn.is/fyrirtaekjaskra/leit/kennitala/6101080910
https://www.landsbankinn.is/uploads/documents/arsskyrsluroguppgjor/Consolidated-Financial-Report-2023-IS.pdf
https://www.landsbankinn.is/uploads/documents/arsskyrsluroguppgjor/Consolidated-Financial-Report-2023-IS.pdf

3.1

3. kafli
Markadir malsins og markadshlutdeild adila

Markadir sem adilar starfa a

311 T™

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

Likt og ad framan greinir er TM vatryggingafélag. Samkeppnisyfirvold hafa fjallad um
vatryggingamarkadinn, bzedi i akvérdunum sinum og i skyrslum og birtum ritum.?’ |
akvordun nr. 27/2016, (Samruni Arion banka hf., Vardar trygginga hf. og Vardar
liftrygginga hf.) var fjallad um markadsskilgreiningar a vatryggingamarkadi. Par kom
fram su afstada SE ad markadur fyrir vatryggingastarfsemi skiptist i adalatridum i prja
adgreinda vatryggingamarkadi, p.e. markad fyrir skadatryggingar, markad fyrir lif- og
personutryggingar og markad fyrir endurtryggingar. ba kom jafnframt fram ad unnt veeri
ad skilgreina tiltekna undirmarkadi, t.d. i einstokum tegundum skadatrygginga. Ad mati
samrunaadila hefur frekari adgreining vatryggingamarkadarins, eda skilgreining a
tilteknum undirmérkudum, ekki pydingu fyrir Urlausn pessa mals, enda mun samruninn
sem slikur ekki sjalfkrafa leida til neinna breytinga a hlutdeild TM a
vatryggingamorkudum.

Starfsemi TM og détturfélagsins, TM liftrygginga hf., er & vatryggingamarkadi. Ahersla
er a eignatryggingar, sjo- og farmtryggingar, logbodnar 6kuteekjatryggingar, frjalsar
Okuteekjatryggingar, abyrgdartryggingar og slysatryggingar. TM bydur ekki upp a
endurtryggingavernd en  kaupir slika vernd erlendis vegna  sinnar
frumtryggingastarfsemi.

Ad mati samrunaadila starfar samstaeeda TM pvi samkveemt framansdgdu a markadi
fyrir skadatryggingar og markadi fyrir lif- og personutryggingar. TM stundar ekki
starfsemi a markadi fyrir endurtryggingar.

i samraemi vid fyrri akvardanir SE telja samrunaadilar ad landfraedilegur markadur
skadatrygginga sé landid allt. Umsvif erlendra skadatryggingafélaga hafa pd aukist a
islandi, einkum og sér i lagi gagnvart fyrirteekjum i sjavarGtvegi, fiskeldi,
flutningastarfsemi, flugi og orku. Par ad auki eru stjdrnendaabyrgdartryggingar
islenskra fjarmalastofnanna gjarnan hja erlendum félégum, en slik vidskipti fara jafnan
i gegnum erlenda vatryggingamiélara. Minna er um umsvif erlendra félaga gagnvart
einstaklingum en pad er pé tiltdlulega einfalt fyrir erlend vatryggingaféldég med starfsleyfi
innan Evrépska efnahagssveedisins ad hefja starfsemi hér & landi vegna gagnkvaemrar
vidurkenningar a starfsleyfum innan Evrépska efnahagssveedisins.

Hvad vardar starfsemi a markadi liftrygginga telja samrunaadilar ad énnur sjonarmi®
geti att vid. | gegnum tidina hafa erlendir adilar selt afurdir sinar hér & landi, ymist i
gegnum vatryggingamidlanir eda med pvi ad setja a fot utiba hér, & grundvelli
gagnkveemrar vidurkenningar starfsleyfa. Umsvif séluumbodsins Allianz & islandi hf.
voru toluverd & rekstrararinu 2023 og namu rekstrartekjur félagsins riflega 1,7 ma. kr.

27 Sjat.d. akvordun nr. 5/2021, (Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fiarmégnunar hf.), akvérdun nr. 27/2023,
(Kaup Vatryggingafélags Islands hf. & 6llu hlutafé i Fossum fjarfestingarbanka hf.), og skyrslu nr. 2/2011
(Samkeppnin eftir hrun).
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Til samanburdar ma nefna ad heildartekjur TM liftrygginga hf. af liftryggingasamningum
ario 2023 namu 1,1 milljaréi. bratt fyrir framangreint, og ad rok standi til pess ad
markadurinn fyrir liftryggingar kunni ad vera steerri en Island, telja adilar ad eins og
malum er hattad sé ekki porf a pvi ad leggja adra skilgreiningu landfraedilegs markadar
til grundvallar en island.

(58)  Afmdrkun landfreedilegs markadar vid island er i samraemi vid fyrri akvardanir SE sem
vardad hafa vatryggingamarkad, sbr. t.d. akvardanir nr. 27/2016 (Samruni Arion banka
hf., Vardar trygginga hf. og Vardar liftrygginga hf.) og akvordun nr. 38/2019 (Kaup
Tryggingamidstédvarinnar hf. & Lykli fjarmbégnun hf.). Su nalgun er i samraemi vid
skilgreiningar @ morkudum fyrir smasolu a tryggingum i EES/ESB-samkeppnisrétti, sem
jafnan eru skilgreindir sem landsmarkadir.?®

(59) beir adilar sem starfa a markadi fyrir skadatryggingar hér a landi eru Vatryggingafélag
islands hf. (ViS), Sjéva-Almennar Tryggingar hf., Vérdur tryggingar hf. og TM.

(60)  Helstu adilar & markadi fyrir liftryggingar eru i eigu framangreindra tryggingafélaga, en
eins og adur segir heimila 16g ekki ad liftryggingastarfsemi sé rekin i sama félagi og
rekur skadatryggingastarfsemi. Helstu adilar sem starfa a liftryggingamarkadi eru,
Liftryggingar islands hf. (i eigu VIS), Sjéva-Almennar liftryggingar hf., Voérdur
liftryggingar hf. og TM liftryggingar hf.

(61)  Til vidbotar vid ofangreinda adila hafa erlendir adilar skapad sér fotfestu hér a landi vid
s6lu liftrygginga, auk pess sem vatryggingamidlarar selja afurdir erlendra
liftryggingarfélaga hérlendis. Ma i pessu samhengi nefna séluumbod Allianz & islandi
og Sparnad ehf. sem hafa gert umbodssamninga vid erlend fyrirtaeki. Framangreindu til
vidbotar hafa fjolmorg vatryggingaféloég, sem hafa stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki
innan Evropska efnahagssvaedisins, heimild til ad veita pjonustu hér a landi med eda
an stofnunar utibus. Til vidbotar vid pessa adila starfa hér a landi vatryggingamidlanir
sem midla tryggingum fra ymsum erlendum adilum. Umsvif pessara adila hafa verid
umtalsverd. Samrunaadilar hafa ekki forsendur til pess ad aaetla markadshlutdeild
beirra, en telja jafnframt ad pad hafi ekki pydingu fyrir drlausn pessa mals. Til vidbotar
vid pessi fyriteeki starfar fjarteeknifélagid Verna hf. hérlendis, m.a. vid
Okuteekjatryggingar i gegnum détturfélagid Verna MGA ehf., sem er jafnframt
umbodsadili TM trygginga hf.

(62)  Soluleidir TM til einstaklinga eru eftirffarandi og i 6llum tilvikum er um heildar
voruframbod TM ad raeda, p.e. pessir adilar selja skada- og persénutryggingar:

o Adalskrifstofa TM.
e Utibu i Vestmannaeyjum, Reykjanesbas og Akureyri.

e Umbodsskrifstofur & Hvolsvelli, safirdi, Neskaupsstad og Selfossi.

28 Sja t.d. kvardanir framkveemdastjérnar ESB i mali nr. M.5075, Vienna Insurance Group/EBV, mali nr. M.6217
Baloise Holding/Nateus/Nateus Life og i mali nr. M.6521, Talanx International/Meiji Life Insurance/Warta.
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(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

Umbodsadilarnir Lifstid ehf. og HL radgjof sIf. annast frumkvaedissolu til
einstaklingsvidskiptavina.

Vefsala TM.

Soluleidir TM til fyrirteekja eru einkum eftirfarandi og i ollum tilvikum er um ad raeda
heildar voruframbod TM, skada- og personutryggingar, i samreemi vid parfir
vidskiptavinarins:

Adalskrifstofa TM.
Vatryggingamidlunin Tryggja ehf.
Pa ma einnig nefna eftirfarandi dreifileidir:

Verna MGA er umbodsadili TM og dreifir okutaekjatryggingum til einstaklinga i gegnum
taeknilausn sem fyrirteeki® hefur préad.?®

Kvika banki hf. er umbodsadili TM og dreifir ferdatryggingu, vérutryggingu og
afallatryggingu i gegnum Aur kort.

Toyota dreifir 6kutaekjatryggingum undir merkjum Toyota trygginga.
Icetransport ehf. og Thor Shipping ehf. dreifa farmtryggingum til vidskiptavina sinna.

...

| fyrirtekjavidskiptum eru sjalfsteett starfandi midlanir, einkum Consello og
Ahaettulausnir, sem midla tii TM vidskiptum ad undangengnum verdkénnunum og
utbodum. bPaer eru pé ekki eiginlegar soéluleidir TM par sem TM greidir peim ekki poknun
heldur vatryggingartakinn.

Vardandi markadinn i heild pa eru dreifingaradilar vatrygginga fidlmargir 4 islandi, sbr.
skra yfir vatryggingamidlara, vatryggingaumbodsmenn og adila sem dreifa
vatryggingum sem aukaafurd.®!

| &kvardanaframkvaemd SE hefur markadshlutdeild verid reiknud & grundvelli idgjalda.?
Heildarvelta tryggingamarkadarins hja islensku félégunum fyrir arié 2022 nam um 83,1
ma. kr. og par af matti rekja um 9%, eda um 7,5 ma. kr. til liftrygginga. Ad teknu tilliti til
upplysinga um idgjold i arsreikningum islensku tryggingafélaganna fyrir arié 2022 pa
eetla samrunaadilar ad hlutdeild TM a skadatryggingamarkadi sé um 21,3%, en hlutdeild
TM er aatlud 13,1% a liftryggingamarkadi. A peim markadi er hlutdeildin pé i reynd
leegri, enda veita erlend fyrirtaeki vidskiptavinum hérlendis einnig liftryggingavernd. Sé
teki® mid af veltutélum tryggingafélaganna, a grundvelli tekna af vatrygginga-

2% [Tranadarmal]

30 Tranadarmal.

31 Sja lista hér: https://www.fme.is/media/eftirlitsstarfssemi/Skra-yfir-vatryggingamidlara-vatryggingaumbodsmenn-
og-adila-sem-dreifa-vatryggingum-sem-aukaafurd-upd-24.-mai-2024.pdf

32 Sja t.d. akvordun SE nr. 27/2016 (Samruni Arion banka hf., Varéar trygginga hf. og Vardar liftrygginga hf.)
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samningum? fyrir arid 2023, nemur velta adila & markadi alls um 86,51 ma. kr.
samkvaeemt tekjum ur arsreikningum félaganna fyrir arid 2023. Markadur fyrir
liftryggingar er talsvert minni. Hér a eftir koma fram upplysingar um asetlada
markadshlutdeild fyrir skadatryggingar og liftryggingar arin 2022 og 2023.
Samrunaadilar azetla ad hlutdeild hafi skipst med eftirfarandi heetti:

Samstada Markadshlutdeild Markadshlutdeild Markadshlutdeild Markadshlutdeild
Skadatryggingar Skadatryggingar | Liftryggingar 2022 | Liftryggingar 2023
2022 2023
\Vordur 16,9% 17,7% 30,6% 29,0%
VIS 29,3% 28,4% 21, 7% 22,0%
Sjéva 32,5% 32,6% 35,1% 35,9%
™ 21,3% 21,3% 12,6% 13,1%

Tafla 3: yfirlit yfir markadshlutdeildir & mérkudum fyrir skada- og liftryggingar

Pa eru aeetlanir TM a markadshlutdeild eftir tegundum skadatrygginga a arinu 2023
med eftirfarandi heetti, eins og fram kemur @ mynd 1:

(69)

86.508

9.037

5.564

3.003

20.087 48.816

<+— 100%

™

Sjova

vis

19,4% 18,8% 17,7%

Vordur 16,0% 14,3%

44%
Sjétryggingar

Eignatryggingar Okutaekjatryggingar AbyrgOaﬂrygglngar Slysatryggingar Samtals

Mynd 1: Azetlud markadshlutdeild eftir tegundum skadatrygginga & arinu 2023

(70)  Pa eru tekjur TM sundurlidadar med eftirfarandi haetti nidur & annars vegar einstaklinga
og hins vegar fyrirtaeki, sbr. tafla 4:3*
(71)  Ad mati samrunaadila er samkeppni a vatryggingarmarkadi mikil, og er keppt i pjénustu,

verdum og tryggingavernd. Sést pad t.a.m. a pvi ad tryggingarekstur hér a landi er ekki
eins ardsamur og a Nordurléndunum, og ad tjonahlutfall tryggingafélaganna hérlendis

33 Nyr reikningsskilastadall IFRS 17 hefur verid innleiddur og er n notadur af vatryggingafélégunum fiérum. Med
stadlinum voru settar fram nyjar reglur um feerslu, mat, framsetningu og upplysingagjof vegna vatryggingasamninga.
34 Mynd tranadarmal.
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(72)

(73)

(74)

(75)

er haerra.® Tryggingafélég & islandi eru med haesta samsetta hlutfall vatrygginga i
Evropu, en hlutfall yfir 100% pyéir ad idgjold séu laegri en samtala tjonagreidsina og
rekstrarkostnadar. Medaltalid a arunum 2017-2022 fyrir samsett hlutfall vatrygginga an
liftrygginga var 91,6% i Evrépu og & bilinu 85-96% & 68rum Nordurlondum.*¢ Hérlendis
var pad 100,7%. Hatt hlutfall hérlendis skyrist einkum af mjog hau tjénahlutfalli.
Hérlendis var tjénahlutfallid 80% a timabilinu fra 2017-2022 en medaltalid i Evropu var
59%.3" bad pydir ad 80% af greiddum idgjoldum hérlendis eru nytt til pess ad greida Gt
baetur.

Vidskiptavinir vatryggingafélaga eru ymist einstaklingar eda fyrirteeki. Hvad vardar
einstaklinga pa er pad almennt svo ad vidskiptavinur hefur frumkvaedi ad pvi ad afla
tilboda sjalfur med pvi ad oska eftir tilbodi fra tryggingafélagi. Adrir kjésa ad notast vid
bjéonustu vatryggingamidlara, sem sér um ad afla tilboda fra tryggingafélogum fyrir
einstaklinga. Svipad fyrirkomulag er vardandi kaup fyrirtaekja & tryggingum, en fyrirtaeki
gera po i einhverjum tilfellum samninga til lengri tima en eins ars og afla tilboda i
tryggingar med utbodum.

Adgangshindranir inn & vatryggingarmarkad luta helst ad naudsynlegu fjarmagni og
tiltdlulega pungu regluverki og eftirliti. Saekja parf um videigandi leyfi en ad 6dru leyti er
ekki um sérstakar adgangshindranir ad reeda a vatryggingamarkadi. Helsta astzeda
bess ad tryggingaféldg i Skandinaviu bjéda ekki skadatryggingar & islandi er liklega st
ad afkoma af peim er slok hérlendis og umtalsvert verri en i Skandinaviu. bad er pvi
ekki heillandi fyrir skandinavisk tryggingafélog ad stiga inn & islenskan
skadatryggingamarkad, par sem svo mikil samkeppni rikir. Pa er pad mat samrunaadila
ad peir njéti samkeppnislegs adhalds hugsanlegra keppinauta, og ma i pvi tilliti nefna
ad nytt liftryggingafélag, Osp, sem bidur nu eftir starfsleyfi fra FME.3® Hvad vardar
moguleika nyrra adila til innkomu a vatryggingamarkad og patttoku i samkeppni er pad
mat samrunaadila ad samkeppnisadstaedur bjodi upp a slikt. | ségulegu samhengi méa
benda a éran voxt Vardar trygginga hf. & fyrstu tiu arum starfsemi pess félags, par sem
markadshlutdeild éx ur 6% i 16% og vidskiptavinum fjdlgadi ur 18.000 i 70.000.%° |
einstaka tryggingaflokkum eru pd adilar sem veita 6Ofluga samkeppni, t.d. i
fiskeldistryggingum fra evropskum tryggingafélégum og skipatryggingum. Pa ma nefna
innkomu Osp liftryggingafélag, sem fyrri segir.

Hvad vardar moguleika tryggingafélaga a vatryggingamarkadi til samhaefingar, skal
nefnt ad vid tilbodsgerd fa tryggingaféldg almennt tryggingayfirlit mogulegs
vidskiptavinar hja pvi tryggingafélagi sem vidkomandi kaupir tryggingar af an iégjalda,
og pau framkvaema ahaettumat og -verdlagningu an tillits til peirra idgjalda sem sa sem
oskar tilbods greidir.

Markadurinn er ekki sérstaklega gagnsaer og ekkert té6l @ markadi sem ber saman
verélagningu adila. TM sker sig p6 ur hvad petta vardar, en med pvi ad skra sig inn i

35 Sja t.d. nyja meistararitgerd i fjarmalahagfreedi eftir Horpu Hjartardéttur: Er dyrt ad tryggja & islandi? Tryggingar
& Islandi i norreenu samhengi.

36 Heimild: Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjédaetftirlitsstofnunin (EIOPA).

87 Tjonahlutfall vatrygginga an liftrygginga. Heimild: Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunin (EIOPA).
38 https://www.osp.is/um-%C3%B6sp

39 https://www.mbl.is/vidskipti/ff2018/fyrirtaeki/1722/
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(76)

(77)

(78)

(79)

(80)
(81)
3.1.2

(82)

vefsolu TM geta einstaklingar fengid tilbod hratt og 6rugglega. Hafa ber i huga ad
verdlagning til einstaklinga tekur mid af einstaklingsbundnum pattum og sémuleidis eru
fyrirtaekjatryggingar verdlagdar m.v. aheettu i rekstri hvers og eins tryggingataka.

Tryggingafélogin eru adilar ad Samtdokum fyrirteekja i fjarmalapjonustu (,SFF“). bess
ma geta ad SFF vinna eftir samkeppnisstefnu sem hefur verid i gildi fra arinu 2016, sem
og innri leidbeiningar samtakanna um fylgni vid samkeppnislog.*® Ad auki er i samvinnu
vid Haskélann i Reykjavik starfreektur Tryggingaskélinn sem er vettvangur til menntunar
og endurmenntunar starfsmanna. ba koma fulltriar félaganna saman, an pess ad um
samstarf sé ad reeda, a vettvangi tjonanefndar vatryggingafélaganna par sem skorid er
ar s6k og sakarskiptingu i arekstrum og i stjoérn Alpjodlegra bifreidatrygginga 4 islandi,
sem hefur I16gbundid hlutverk.

Hvad vardar frambodsstadgongu milli dlikra tegunda trygginga er pad mat
samrunaadila ad audvelt sé fyrir tryggingarfélég ad auka véruframbod sitt. Hvad nyjar
vorur & markadi vardar ma nefna snjalltryggingu Sjova, golftryggingu Vardar,
rafhjolatryggingu, fiskeldistryggingu og netéryggistryggingu TM.

Af framangreindu er ljost ad hvorki TM né détturfélag pess, TM liftryggingar hf., eru i
markadsradandi stédu a morkudum fyrir skadatryggingar eda liftryggingar. Komi
samruni TM og Landsbankans til framkveemda breytist hvorki markadsgerd né
samsetning pessara markada, og fjdldi adila & markadi verdur sd sami og fyrir
samrunann.

Ad lokum er rétt ad nefna ad fjarfestingastarfsemi er mikilveegur hluti af
vatryggingastarfsemi par sem avaxta parf idgjold og vatryggingaskuld til ad geta stadid
vid fjarhagslega skuldbindingu gagnvart vatryggingartékum. bar ad auki fjarfestir TM i
hlutabréfum og 6drum fjarfestingaeignum i peim tilgangi ad avaxta eigin fé félagsins.
Oll fjarfestingastarfsemi TM fer fram innan félagsins. Félagid veitir enga pjonustu a svidi
fjarfestingastarfsemi til pridju adila. Heildareignir TM namu 44,9 milljéréum kr. i lok ars
2023 og par af var virdi fjarfestingareigna 37,8 milljardar kr.

[..J"
[...]*2

Landsbankinn

Landsbankinn er sem adur greinir fjarmalafyrirtaeki sem starfar samkvaemt 16gum nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Landsbankinn er lanastofnun med starfsleyfi sem
vidskiptabanki og er sem slikum heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem sliku
fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad stunda skv. l6gum & hverjum tima. Starfsheimildir
vidskiptabanka eru tilgreindar i 20. gr. laga nr. 161/2002. Landsbankinn er alhlida
vidskiptabanki, p.e. hann veitir alhlida fjarmalapjonustu, p.m.t. méttdku innléna, veitingu

40 Sja hér: https:/fwww.sff.is/stefnur-og-samthykktir-sff
41 Tranadarmal.
42 Tranadarmal.
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(83)

(84)

(85)

(86)

ymiss konar utlana til einstaklinga, heimila og fyrirteekja, greidslupjénustu,
fiarfestingarpjénustu o.fl.

Vid afmoérkun peirra markada sem Landsbankinn starfar & er gagnlegt ad hafa til
hlidsjénar umfjéllun um markadi i fjarmalapjonustu i akvérdunum SE. Ma i pvi sambandi
m.a. lita til akvérdunar samkeppnisrads nr. 22/2000 (Samruni Islandsbanka hf. og
Fjarfestingarbanka atvinnulifsins hf.), akvoérdunar nr. 50/2008 (Samruni Kauppings
banka hf. og Sparisjods Reykjavikur og nagrennis hf.), akvordunar nr. 27/2016
(Samruni Arion banka hf., Vardar trygginga hf. og Vardar liftrygginga hf.), akvérdunar
nr. 5/2019 (Samruni Kviku banka hf. og Gamma Capital Management hf.) og
akvordunar nr. 5/2021 (Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fjarmbgnunar hf.).
Einnig er gagnlegt ad lita til ymissa akvardana framkveemdastjérnar ESB i
samrunamalum par sem fjarmalapjonustufyrirtaeki hafa att i hlut. | pvi sambandi ma
nefna samruna Unicredito og HVB (COMP/M.3894), samruna Axa og Gre.
(COMP/M.1453), samruna Fortis og ABN Amro (COMP/M.4844) samruna BNP Paribas
og Fortis (COMP/M.5384) og sameiginlegt verkefni ABN Amro, Rabobank,
Landsbankans og Heiploeg (COMP/M.6638).

| samkeppnisrétti hefur i framkvaemd verid tali® ad greina megi starfsemi alhlida banka
nidur i prja meginpjonustumarkadi: vidskiptabankapjénustu vid einstaklinga (e.
retail banking), bankapjénustu vid fyrirteeki (e. corporate banking) og
markadsvidskipti (e. financial market services).** Pannig ma segja ad skiptingin taki
ad miklu leyti mid af edli vidskiptavina pjonustunnar.** Landsbankinn starfar & 6llum
framangreindum meginmoérkudum. Pa hefur komid fram i akvérdunum SE ad pessa
meginmarkadi sé unnt ad skilgreina i tiltekna undirmarkadi, sem sé enn frekar haegt ad
skilgreina i enn nanari undirmarkadi eftir tegundum peirrar pjénustu sem parna & undir,
t.d. eftir einstékum tegundum lana (sja t.d. akvordéun SE nr. 50/2008). Daemi um slikt
getur verid ibudalan, p.e. lan til fasteignakaupa til einstaklinga.*® P& hefur SE ad auki
einnig skipt morkudum eftir tegundum vidskiptavina, m.a. pannig ad vidskipti vid
midlungsstoér fyrirtaeki, storfyrirteeki, fagfjarfesta og opinbera adila mynda sérstakan
markad, sbr. akvordun SE nr. 22/2000.

Sa samruni sem hér er til umfjéllunar leidir ekki til neinna breytinga a starfsemi eda
hlutdeild Landsbankans & bankamorkudum.

Landsbankinn starfar ekki & vatryggingamarkadi. Hins vegar er rétt ad taka fram ad
Landsbankinn, likt og adrir bankar sem veita greidslukortapjonustu, kaupir tryggingar
vegna ferda- og bilaleigutrygginga kreditkorta bankans. i dag er i gildi samningur um
slikar tryggingar vid Vord hf. (fylgiskjal 7). Vatryggdir samkveemt ferda- og
bilaleigutryggingunum eru handhafar kreditkorta Landsbankans og eftir atvikum einnig

43 [ akvoérdun framkveemdastjornar ESB nr. COMP/M.4844 - FORTIS / ABN AMRO ASSETS kemur fram: ,The
Commission has in previous decisions held that banking services can be divided into three main segments, (i) retail
banking (products supplied to private individuals), (ii) corporate banking (with separate markets for small and
medium-sized customers and large corporate customers) and (iii) financial market services. Retail banking generally
comprises all banking services to private individuals and very small enterprises. Corporate banking generally
comprises banking services to large corporate customers (hereinafter referred to as "LCC’s") and smaller
commercial clients such as small and medium-sized enterprises (hereinafter referred to as "SME’s").*

44 Sbr. einnig aherslur SE i &kvordunum nr. 33/2011 og 27/2016.

45 Akvérdun SE nr. 25/2017.
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(87)
(88)

samferdamenn og fidlskyldur peirra. [...]* Samruninn hefur pvi i for med sér 160rétt ahrif
hvad petta vardar, enda er Landsbankinn kaupandi pjonustu af tryggingafélagi. bess
ma geta ad Landsbankinn azetlar markadshlutdeild sina a innlendum
kreditkortamarkadi vera um [...]*” midad vid innlenda veltu og [...]*® i erlendri veltu.
Markadshlutdeildin er daetlud med pvi ad bera upplysingar um veltu kreditkorta sem
gefin eru Ut af Landsbankanum saman vid tolur Sedlabanka islands um heildarveltu &
kreditkortamarkadi.*® TM veitir einungis Kviku kreditkortatryggingar og er azetlud
markadshlutdeild Kviku & kreditkortamarkadi [...].>° Samkvaemt athugun & heimasidum
annarra vidskiptabanka sem eru utgefendur kreditkorta kaupir Arion banki hf.
kreditkortatryggingar einnig hja Verdi®! en islandsbanki kaupir kreditkortatryggingar hja
Vatryggingafélagi islands.®

[.J°
[..J%

3.1.2.1 Vidskiptabankapjonusta vio einstaklinga

(89)

(90)

(91)

Vidskiptabankapjonusta felur i sér bankapjénustu vid heimili og einstaklinga, t.d.
obundin og bundin innlan, ibudalan, skammtimalan og onnur lan til langs tima,
kreditkortapjénustu, utgafu og umsyslu greidslumidla, eignastyringu og
einkabankapjonustu og pjonustu tengda verdbréfasjodum, s.s. i tengslum vid
hlutdeildarskirteini og annan langtimasparnad, sbr. akvardanir SE nr. 25/2017 og
22/2000.

Einstaklingssvié Landsbankans bydur einstaklingum asamt minni og medalstérum
fyritaekjum (i samstarfi vid Fyrirtaekjasvid) upp a alhlida fjarmalapjonustu og
fiarmalaradgjof. Ahersla er i auknum meeli 16gd & stafreenar pjonustuleidir og
sjalfsafgreidslulausnir, baedi | gegnum netbanka og snjallforrit bankans
(Landsbankaappid), asamt hefébundinni pjonustu i gegnum utibuanet bankans og
bjéonustuver.

SE hefur i fjiolda mala visad til sterkrar stédu ,vidskiptabankanna priggja“ — Arion banka
hf., Islandsbanka hf. og Landsbankans — og jafnvel tali® likur til ad peir séu i
sameiginlega markadsradandi stédu a markadi fyrir vidskiptabankapjonustu, sbr.
akvordun SE nr. 50/2008 (Samruni Kauppings banka hf. og Sparisjods Reykjavikur og
négrennis ht.), akvoérdun nr. 33/2011 (Yfirtaka islandsbanka hf. & Byr hf.), skyrsla SE nr.
1/2011, (Samkeppnishémlur & bankamarkadi), skyrsla nr. 1/2013 (Fjarmalapjénusta a
krossgétum), akvoéréun nr. 17/2015 (Samruni MP banka hf. og Straums
fjarfestingarbanka hf.), akvordun nr. 9/2016 (Framsal Glitnis hf. a 95% hlutafjar
Islandsbanka hf. til Rikissj6ds Islands) og akvérdun nr. 27/2016 (Samruni Arion banka

46 Tranadarmal.

47 Tranadarmal.

48 Trinadarmal.

49 Sja hér: https://www.sedlabanki.is/hagtolur/nanar/2024/06/14/Greidslumidlun/?stdID=21
50 Tranadarmal.

51 Sja hér: https://www.arionbanki.is/einstaklingar/kort/kreditkort/

52 Sja hér: https://www.islandsbanki.is/is/flokkur/kort/tryggingar

53 Trinadarmal.

5 Trinadarmal.
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https://www.arionbanki.is/einstaklingar/kort/kreditkort/
https://www.islandsbanki.is/is/flokkur/kort/tryggingar

(92)

(93)

hf., Vardar trygginga hf og Vardar liftrygginga hf). | akvordun sinni nr. 22/2017
(Adgerdir til ad efla samkeppni i almennri vidskiptabankapjonustu vid einstaklinga og
litil fyrirtaeki — A grundvelli sattar vié Landsbankann) visadi SE aftur 4 mati til tiltekinna
breytinga sem hefdu ordid a vidskiptabankamarkadi sem kunni ad benda til pess ad
dregid® hafi dr likum a pvi ad bankinn reynist i framtidinni vera i sameiginlega
markadsradandi st6du med hinum stoéru vidskiptabénkunum a markadi fyrir almenna
vidskiptabankapjonustu.® Eftirlitid benti & ad sameiginlegt eignarhald bankanna a
Valitor og Borgun hefdi teki® enda og ad samkeppnisumhverfid i
vidskiptabankapjonustu hefdi tekid breytingum fyrir tilstilli gildistoku nyrra laga um
fasteignalan til neytenda og laga um neytendalan. Eins og fjallad er um i undirkafla
3.1.2.5 hér a eftir pa hefur samkeppni a fjarmalamarkadi almennt aukist 8 undanférnum
arum og ekki eru visbendingar um annad en ad hun muni aukast. pratt fyrir nokkud
sterka stoédu adurnefndra vidskiptabanka er stadan pvi breytt fra pvi han var neer
aldamoétum, og telur Landsbankinn engan veginn haegt ad draga pa alyktun ad til stadar
sé einhverskonar sameiginleg markadsradandi stada a markadi fyrir
vidskiptabankapjonustu. | pessu samhengi bendir Landsbankinn t.d. & ad breytt adild
bankans ad Visa skemanu, sem Principal member, hefur, ad mati bankans, eflt
samkeppni & greidslukortamarkadi og muni halda afram ad gera pad. Landsbankinn
semur t.d. beint vid Visa um utgafu greidslukorta og annast uppgjor vid skemad sjalfur,
i stad pess sem adur var en pa annadist Valitor (nu Rapyd) 6ll samskipti vid
greidslukortafyrirtaeki fyrir hond allra peirra sem voru i utgafupjénustu hja Valitor.

Innlan

Markadshlutdeild Landsbankans i innlanum innlanastofnana var [...]°¢ pann 30.6.2024.
Vid greiningu & markadshlutdeild bankans eru gégn sott i hagtdélur sem Sedlabanki
islands birtir & heimasidu sinni. Medfylgjandi mynd er unnin Ur efnahagsyfirliti
Sedlabanka islands:*’

Helstu keppinautar bankans a pessu svidi eru vidskiptabankar, sparisjodir og
lanafyrirtaeki. Um umsvif Arion banka hf. og islandsbanka hf. visast til mynda nr. 3 og
4 hér ad nedan, sem unnar er Ur upplysingum ur samstaedureikningum vidkomandi
adila:®8

5 Sja einnig samhljoda umfjollun i akvordunum SE 24/2017 (Adgerdir til ad efla samkeppni i almennri
vidskiptabankapjonustu vid einstaklinga og litil fyrirteeki — & grundvelli sattar vid Arion banka). og nr. 25/2017
(Adgerair til ad efla samkeppni i almennri vidskiptabankapjonustu vid einstaklinga og litil fyrirtaeki — & grundvelli
séttar vid Islandsbanka).

56 Tranadarmal.

57 Mynd tranadarmal.

58 Allar t6lur sem myndin synir og utreikningar byggja & eru soéttar i ars- og arshlutareikningum Landsbankans,
[slandsbanka og Arion banka. Pess skal getid ad fra arinu 2023 breytti islandsbanki innlanaskyringunni i uppgjori
sinu pannig ad adeins voru synd innlan einstaklinga, fyrirtaekja alls og opinberra adila. Skipting fyrirtaekjainnlana
2023 og 1H 2024 er aaetlud Ut fra sidasta birta nidurbroti (2022).
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Mynd 2:Upplysingar um umsvif Arion banka hf. & innlanamarkadi
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Mynd 3: Upplysingar um umsvif islandsbanka hf. & innlanamarkadi

(94) Til samanburdar synir eftirffarandi mynd nr. 5 st6du Landsbankans, sem byggir @ sdmu
forsendum.
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Landsbankinn
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Mynd 4: Upplysingar um umsvif Landsbankans & innldnamarkadi

Utlén

(95)  ba er bankinn med 28,3% asetlada markadshlutdeild (bankar, iL-sjédur og lifeyrissjédir)
i ibudalanum par sem adrir vidskiptabankar og lifeyrissjddir eru keppinautar. Fjarhaed
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ibudalana hja Landsbankanum midad vid 30. juni 2024 er 756.087 ma.kr. og fjéldi lana
er 37.680. Sja toflu 5:°

31.12.2023 30.6.2024

i milljoréum kréna Fjarhaed Hlutdeild Fjarhaed Hlutdeild
ibudalan Landsbankans | 730.984 28,3% 756.087 28,3%
ibudalan Islandsbanka 530.676 20,5% 548.995 20,5%
ibudalan Arion banka 549.371 21,3% 575.229 21,5%
ibudaldn lifeyrissj6da 633.218 24,5% 654.264 24,5%
ibadalan HMS/ILS 139.863 5,4% 138.459 5,2%
Samtals 2.584.112 100,0% 2.673.034 100,0%

Tafla 5: Asetlud markadshlutdeild & ibudalanamarkadi

(96) Markadshlutdeild Landsbankans i 68rum Gtlanum lanastofnana til heimila var [...]%°
pann 30. juni 2024. Vid greiningu a@ markadshlutdeild bankans eru gogn sétt i hagtdlur
sem Sedlabanki islands birtir & heimasidu sinni. Myndirnar hér & eftir, p.e. myndir 6, 7
og 8, syna Gtlan Landsbankans, Arion banka hf. og islandsbanka hf. midad vié tolur ar
samstaedureikningum (ars- og arshlutareikningum) vidkomandi adila:

Landsbankinn hf.
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59 Heimild: Uppgjér vidskiptabankanna og hagtélur Sedlabankans. | hagtélum Sedlabankans er visad i Gtlan
lifeyrissjoda til heimila ("ibudalan lifeyrissjoda") og utlan lanasjoda rikisins til heimila med vedi i ibud (“ibudalan
HMS/ILS")..

0 Trinadarmal.
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Mynd 5: Upplysingar um umsvif Landsbankans & utlanamarkadi
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Mynd 6: Upplysingar um umsvif Arion banka hf. & Gtlanamarkadi
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Mynd 7: Upplysingar um umsvif islandsbanka hf. & Gtlanamarkadi

(97)  Verdur nu vikid stuttlega ad stédu Landsbankans a svidi bila- og taekjafjarmdgnunar.
Hvad einstaklingsmarkad vardar skal pad nefnt ad Sedlabankinn gefur manadarlega ut
skyrslu par sem finna ma upplysingar um ny bilalan i hverjum manudi ad fradregnum
upp- og umframgreidslum®?. Hlutdeild Landsbankans i pessum nettotélum hefur farié
minnkandi, og er [...]?? & arinu 2024, sbr. toflu 6 hér ad nedan.

61 Um er ad reeda bilalan til heimila, adgreind fra 68rum lanum heimila. [Trinadarmal]
62 Tranadarmal.
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(98)

(99)

[.J°

Gallup gerir reglulega kannanir a stédu fjarmognunarfyrirtaekja hja bilakaupendum par
sem urtakid eru kaupendur nyrra og notadra bila a arinu (urtak fengié hja Credit Info).
Midad vid kdnnun fra april 2024, sem byggir a gégnum um pa sem keyptu bil arid 2023,
sést ad markadshlutdeild Landsbankans er 19%, og hefur farid minnkandi sidustu ar.
Sja i pessu sambandi mynd 9 hér ad nedan sem synir markadshlutdeild
fiarmognunarfyrirteekjanna:

[..]

Loks skal tekid fram ad heildarlan til einstaklinga & svidi bila- og teekjafjarmégnunar
midad vid 30. juni 2024 nema [...]%° og fjdldi lantaka (kennitolur) eru [...].¢

3.1.2.2 Bankapjonusta vio fyrirtaeki

(100)

Fyrirtaekjabankapjonusta felur i sér bankapjonustu vié fyrirteeki, m.a. innlan, utlan,
alpjodlega greidslumidlun, abyrgdir og radgjof i tengslum vid samruna og yfirtokur.
Hefur enn fremur verid litid svo a ad adgreina skuli frekar bankapjénustu vid fyrirtaeki
eftir pvi hvort um stér eda sma fyrirtzeki er ad reeda. | pvi sambandi hefur verid bent &
ad bankar nalgist sma og medalstor fyrirtaeki yfirleitt med pvi ad bjoda peim stadladar
vorur en pad sé ekki alltaf eins audvelt i tilviki storra fyrirteekja sem hafa sterkari
samningsstddu og parfnast gjarnan fléknari fjarmalapjonustu (s.s. skuldabréfautgafu i
stad lantoku).®” | &kvordun SE nr. 50/2008 (Samruni Kauppings banka hf. og Sparisjéds
Reykjavikur og nagrennis hf.) kom fram ad rok standi til pess ad skipta peim markadi
fyrir bankapjonustu vid fyrirteeki i pjonustu vid litil og medalstor fyrirteeki annars vegar

Mynd 8: Nidurstoour kdnnunar Gallup a stédu fjarmdgnunarfyrirteekja hja bilakaupendum fr april 2024 -
Tranadarmal

(101)

(102)

og pjonustu vid storfyrirteeki hins vegar.%® Su nalgun er i samreemi vid adferdafraedi
framkveemdastjérnar ESB.%°

Fyrirteekjasvid Landsbankans bydur sveitarféldogum, stofnunum, steerri fyrirtaekjum
asamt minni og medalstérum fyrirtaekjum upp a fjarmalapjonustu og fjarmalaradgjof
med aukna aherslu a stafreenar pjonustuleidir og sjalfsafgreidslulausnir, eins og
netbanka fyrirtaekja og Landsbankaappid.

i framkveemd SE hefur verid talid ad til stadar sé markadur fyrir fyrirtaekjaradgjof. Pannig
segir i akvordun SE nr. 5/2021 (Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fiarmbgnunar
hf.) ad par undir falli medal annars utbod og skraning verdbréfa og steerri og minni
radgjafarverkefni um kaup og solu fyrirtaekja og fjarmognun, sbr. einnig akvardanir SE

63 Trnadarmal.

64 Mynd tranadarmal.

65 Tranadarmal.

66 Tranadarmal.

67 Akvordun SE nr. 25/2017.

68 Vid skiptinguna telur SE ad taka megi mid af vismidum EB. Var pvi midad vid ad stor fyrirteeki heféu veltu sem
veeri heerri en 4.380 milljonir kréna & arinu 2007 en EB midar vid veltu upp a 50 milljonir evra. Taldi SE edlilegt ad
umreikna pa steerd m.v. medalgengi arsins 2007.

69 Sja m.a. akvordun framkveemdastjérnar EB i mali COMP/M.4844 (FORTIS/ABN AMRO ASSETS).
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nr. 27/2023 (Kaup Vatryggingafélags Islands hf & 6llu hlutafé i Fossum
fjarfestingarbanka hf.) og 25/2017 (Adgerdir til ad efla samkeppni i almennri
vidskiptabankapjonustu vid einstaklinga og litil fyrirteeki — A grundvelli sattar vié
Islandsbanka). Er pessi nalgun i samrsemi vid framkvaemd framkvaemdastjornar ESB,
sbr. akvardanir i malum COMP/M.5384 (BNP Paribas/Fortis) og COMP/M.3894
(Unicredito/HVB).

(103) Landsbankinn hefur aaetlad markadshlutdeild sina a hlutadeigandi markadi med
hlidsjon af upplysingum sem eru adgengilegar hja Sedlabanka Islands.
Markadshlutdeild Landsbankans ad pvi er vardar innlan fra fyrirtaekjum er [...]7°. Azetlud
markadshlutdeild Landsbankans ad pvi er vardar innlan fra steerri fyrirteekjum er [...]"*
og [...]"? ad pvi er vardar innlan litilla og medalstorra fyrirtaekja. Bankinn er med [...]7
aeetlada markadshlutdeild hvad vardar utlan fra innlendum bonkum til fyrirtaekja (p.e.
utlan sem faerd eru a efnahagsreikning bankanna), en Sedlabankinn adgreinir ekki
upplysingar um utlan eftir steerd fyrirteekja og getur Landsbankinn pvi ekki asetlad
markadshlutdeild sina @ markadi fyrir Gtlan fra innlendum bénkum til fyrirteekja eftir
steerd fyrirteekja. P4 ma benda a ad i pessu sambandi nytur vid samkeppnislegs
adhalds fra verdbréfasjodum, sérhaefdum sjédum og lifeyrissjodum, med fiarfestingum
i skuldabréfum, m.a. med kaupum i sérhaeféum sjédum, auk pess sem steerri fyrirtaeki
hafa adgang ad lansfjarmognun fra baedi erlendum boénkum og i gegnum
markadsfjarmognun med skuldabréfautgafu.

(104) Ad pvi er vardar markad fyrir bila- og teekjafjarmdégnun a fyrirtaekjamarkadi er ekki unnt
ad nalgast hlutdeildartdélur med sama haetti og fyrir einstaklingsmarkad, sbr. umfjéllun i
malsgrein (97) - (99) ad framan. Heildarlan til fyrirteekja hvad vardar teekja- og
bilafjarmégnun namu [...]"* og fjoldi lantaka (kennitolur) [...]”>, midad vid pann 30. juni
2024. Ad mati Landsbankans er bankinn med um og yfir [...]”®* markadshlutdeild hvad
vardar bila- og teekjafjarmognun til fyrirteekja. Bankinn sé ad fjarmagna um [...]"" af
bilaleigubilum a lidnu ari sem er haerra en undanfarin ar, en magnidé er minna. A3 mati
bankans er snuid ad finna akvedna télu hvad varéar markadshlutdeild enda eru morg
fyrirtaeki ad taka bilalan og pvi ekki haegt ad rekja pad hvort bill sem er skradur sé
flarmagnadur. Byggir framangreint eingdngu & mati Landsbankans og tilfinningu.

(105) Hvad vardar helstu keppinauta Landsbankans i bila- og teekjafjarmognun fyrirtaekja er
Ergo steersti samkeppnisadilinn. Telur bankinn Ergo vera steerri en Landsbankann a
vidkomandi markadi, en Ergo hefur verid mun steerri en Landsbankinn i bilaleigum ad
mati bankans. Hefur Ergo verid ad fjarmagna upp undir 55% af nyskradum
bilaleigubilum og eru peir einnig sterkir i fiarmoégnun véla og teekja. Lykill er ad mati
Landsbankans minni en bankinn & umraeddi svidi og hefur pa helst verid ad keppa a

70 Trnadarmal.
1 Tranadarmal.
72 TrGnadarmal.
73 Tranadarmal.
74 Tranadarmal.
75 Trinadarmal.
76 Trinadarmal.
77 Trinadarmal.
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lagum kjérum en Landsbankinn hefur p6 nad ad jafna peirra kjor og vel pad. beir hafa
ekki verid stérir i bilaleigum. Loks er pad mat Landsbankans ad Arion banki sé minnsti
adilinn & umraeddum markadi fyrirtaekjamegin.

3.1.2.3 Markadsvioskipti

(106)

(107)

(108)

Til samraemis vid fordeemi ur ESB-samkeppnisrétti hefur SE litid svo a ad til stadar sé
sérstakur markadur fyrir markadsvidskiptapjonustu’®, sbr. t.d. akvardanir SE i malum
nr. 5/2021 (Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fiarmégnunar hf.) og 17/2015
(Samruni MP banka hf. og Straums fjarfestingarbanka hf.).” Pessi markadur tekur til
pjonustu a bord vid vidskipti fyrir pridja adila med hlutabréf, skuldabréf, afleidur,
gjaldmidla, skammtimaskuldaskjol og adra eignaflokka. Einnig hafa aheettulaus
vidskipti  fyrir  eigin reikning verid talin falla undir skilgreininguna a
markadsvidskiptapjonustu. Framkvaemdastjorn ESB hefur i framkvaemd sinni almennt
haldid pvi opnu hvort hver pessara pjonustupatta um sig kunni ad samsvara
adgreindum vorumarkadi. Var pessi nalgun framkvaemdastjornarinnar hofd il
grunnvidmidunar hvad vardar markadsvidskipti i akvordun eftirlitsins nr. 17/2015.

Jafnframt kom fram i akvordun SE i mali nr. 17/2015 ad rétt sé ad greina a milli einstakra
undirmarkada a svidi markadsvidskiptapjonustu. Samkvaemt peirri akvordun skiptist
markadsvidskiptamarkadur i eftirfarandi undirmarkadi:

Markadur fyrir skuldabréfamidlun
Markadur fyrir hlutabréfamidlun
Markadur fyrir gjaldeyrismidlun
Adrir étilgreindir undirmarkadir

i skyrslu SE nr. 1/2013 (Fjarméalapjénusta & krossgétum) var m.a. fiallad um markadinn
fyrir markadsvidskiptapjonustu.®® bar kemur fram ad markadsvidskiptapjonusta sé
starfsleyfisskyld starfsemi samkvaemt l6gum um fijarmalafyrirtaeki.
Markadsvidskiptapjonusta felist i mottdoku og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum
vardandi vidskipti med einn eda fleiri fjarmalagerning og framkvaemd fyrirmaela fyrir
hénd vidskiptavina. | skyrslunni var verdbréfamidlunarmarkadi a Islandi skipt i
eftirffarandi prja undirmarkadi:

Midlun fyrir skrad hlutabréf og skuldabréf
Midlun fyrir 6skrad verdbréf

Gjaldeyrismidlun og afleidumidlun

78 Med nyjum logum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga og tengdum I6gum voru gerdar breytingar a
ymsum hugtékum sem asteeda kann ad vera til ad taka mid af vio skilgreiningu & markadi fyrir
markadsvidskiptapjonustu. Hugtakanotkun i pessum kafla tekur hins vegar alfarid mid af hugtakanotkun i eldri
akvérounum SE sem varda markadsvidskiptapjonustu.

7 [ umraaddri akvordun SE nr. 5/2021 taldi SE ekki tilefni til ad réadast i vidteeka gagnadflun & markadshlutdeild
adila, en tekid var fram ad ekki veaeru visbendingar um annad en ad storu vidskiptabankarnir veeru enn i ,allsterkri
stodu & pessum markadi prétt fyrir ad Kvika sé par ordinn burdugur keppinautur.”

80 | skyrslunni er notast vid hugtaki® ,verdbréfamidlun® i stad ,markadsvidskiptapjonustu®.
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(109)

(110)

(111)

(112)

Landsbankinn stundar starfsemi a markadsvidskiptamarkadi. Landsbankinn veitir
alhlida pjonustu i tengslum vid verdbréfavidskipti a fjarmalamarkadi, sem felst m.a. i
flarmoégnun bankans, lausafjarstyringu, vidskiptavakt med gjaldeyri, pjonustu er vardar
skuldabréf og hlutabréf, og pjonustu er snertir gengis-, vaxta- og verdtryggingarahzettu.
A svibi eigin vidskipta Landsbankans fara fram vidskipti med fjarmalagerninga fyrir eigin
reikning bankans, auk pess sem svidid annast vidskiptavakt fyrir [...].5!

Mikil samkeppni er a markadi fyrir markadsvidskiptapjonustu, sem er starfsleyfisskyld
starfsemi Il6gum samkvaemt, en nokkur fyrirteeki starfa vié verdbréfamiélun, p.e. Kvika,
islandsbanki hf. og Arion banki hf., ACRO verdbréf hf., Arctica Finance hf., Fossar
fiarfestingabanki hf. og islensk verdbréf hf. Azetla ma ad hlutdeild Landsbankans &
markadinum i lok mai 2024 sé um [...]¥? i skuldabréfum og [...]?% i hlutabréfum midad
vid vegid medaltal af heildarveltu.

Asetlud markadshlutdeild Landsbankans i uppgjori verdbréfavidskipta er [...J34.

Pa bydur Landsbankinn upp a pjonustu er snyr ad vidskiptum med verdbréf, gjaldeyri,
afleidur, auk pjénustu a svidi eignastyringar. Landsbréf hf., dotturfélag bankans, sér um
hluta af pessari pjonustu innan samstaedu Landsbankans en Landsbréf styra fjdlbreyttu
urvali sj6da og félaga sem fjarfesta baedi innanlands og & alpjédlegum
verdbréfamdrkum fyrir almenna fjarfesta og fagfjarfesta.

3.1.2.4 Eignastyring

(113)

(114)

Um markad fyrir eignastyringu var itarlega fjallad i akvérdun SE nr. 5/2019 (Samruni
Kviku banka hf. og Gamma Capital Management hf.). bar kom fram ad samkvaemt
akvordunum framkveemdastjérnar ESB er varda eignastyringu (e. asset management)
tekur eignastyring til fjarfestingarradgjafar og par ad lutandi fjarfestingar a grundvelli
umbods til pess fra vidskiptavini. Pannig felur eignastyring® i sér Utfeerslu, stofnun og
markadssetningu a sjodum af ymsu tagi um sameiginlega fjarfestingu og styringu
verdbréfaeignasafna fyrir lifeyrissjodi, stofnanir og einkafjarfesta, sbr. akvordun
framkveemdastjérnar ESB i mali COMP/M.5384 (BNP Paribas/Fortis). | fyrri malum SE
hefur verid notast vid umreedda afmdrkun i evropskum samkeppnisrétti il
grunnvidmidunar a pvi hvad eignastyring felur i sér, sbr. akvardanir SE nr. 5/2021
(Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fjarmégnunar hf.), 5/2019 (Samruni Kviku
banka hf og Gamma Capital Management hf.) og 17/2015 (Samruni MP banka hf. og
Straums fjarfestingarbanka hf.).

| akvordun SE nr. 5/2019 kemur enn fremur fram ad styring skyldulifeyrissparnadar geti
ekki talist hluti af eignastyringarmarkadnum hérlendis i samkeppnisréttarlegum skilningi
enda pott heildareignastofn skyldulifeyrissparnadar sem fjarfestur hefur verid i

81 Tranadarmal.

82 Tranadarmal.

83 Tranadarmal.

84 Tranadarmal.

85 Hugtakid ,eignastyring” i pessu sambandi er hér notad i peirri vidu merkingu sem lengst hefur tidkast a
fjarmalamarkadi, sbr. akvardanir SE nr. 5/2019 og 5/2021, en ekki i peirri prongu merkingu sem fram kemur i [6gum
nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.
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verdbréfum og 6drum eignum sé mun veigameiri heldur en pau eignaverdmeeti sem
styrt er a ,frjalsa hluta“ eignastyringarmarkadarins. Segja megi ad eigin styring almennu
lifeyrissjodanna svonefndu & skyldulifeyrissparnadi standi ad mestu leyti utan
samkeppni a svidi eignastyringar. Leidi pad i meginatridum af akveedum laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

(115) | &kvérdun SE nr. 5/2019 kemur fram pad mat SE ad eignastyringarmarkadur greinist i
eftirfarandi undirmarkadi:

e markad fyrir verdbréfasjédi og sérheefda sjédi sem heimilt er ad markadssetja il
almennings sem Ollum stendur til boda (nu nefndir sérhaefdir sjodir fyrir almenna
fiarfesta samkvaemt I6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjéda),

e markad fyrir eignastyringu fyrir stofnanafjarfesta og adra fjarsterka fagfjarfesta,
o markad fyrir styringu séreignarlifeyrissparnadar fyrir einstaklinga, og hugsanlega:
e markad fyrir styringu sérgreindra safna fyrir vidskiptavini einkabankapjonustu.

(116) | akvérdun SE nr. 52019 kom fram ad SE teldi visbendingar vera fyrir hendi um ad
heildarmarkadurinn fyrir eignastyringu 4 islandi kunni ad greinast nidur i undirmarkadi
eftir vidskiptamannahopum (tegund fjarfesta) annars vegar og ad nokkru leyti eftir edlis
sparnadar hins vegar. Jafnframt sé ekki haegt ad utiloka ad markadurinn kunni ad
greinast i akvedna undirmarkadi ut fra fjarfestingarstefnu. Enn fremur sé évist hvort
videigandi sé ad fella eignastyringu & svidi einkabankapjonustu undir
eignastyringarmarkad. | ljési takmarkadrar skérunar i starfsemi samrunaadila er ekki
tilefni til ad fjalla nanar um slika undirmarkadi hér.

(117) | akvordun SE nr. 5/2021 er um stédu & eignastyringarmarkadi visad til umfidllunar i
fyrrnefndri akvordun SE nr. 5/2019 en upplysingar i pvi mali gafu til kynna, eins og par
segir, ,sterka stédu verdbréfa- og fjarfestingarsjéda & vegum stéru bankanna priggja,
asamt pvi ad sérhaefdir sjodir & vegum Arion banka og eignastyring sama banka hafi
verulega markadshlutdeild“.®’

(118) Midad vid aeetlanir Landsbankans vegna arsins 2023 er Landsbankinn med [...]8
aaetlada markadshlutdeild & markadi fyrir eignastyringu.

3.1.2.5 Almennt um samkeppnisumhverfi Landsbankans

(119) Mikil samkeppni rikir & islenskum vidskiptabankamarkadi. Landsbankinn er
hefébundinn vidskiptabanki og er talsverd samkeppni um vidskiptavini i &llum

86 Til hlidsjonar skal nefnt ad med akvordun nr. 5/2019 vék SE i 6verulegum atridum fra fyrri skilgreiningu sinni &
undirmérkudum eignastyringarmarkadarins. bannig var i skyrslu SE nr. 1/2013 og akvérdun nr. 3/2015 byggt a pvi
ad markadurinn skiptist i (1) Markad fyrir almenna eignastyringarpjonustu fyrir einstaklinga og fyrirtaeki, (2) Markad
fyrir styringu séreignarlifeyrissparnadar fyrir einstaklinga, (3) Markad fyrir einkabankapjonustu og (4) Markad fyrir
sérgreinda eignastyringu fyrir fagfjarfesta. Leggja skal til grundvallar pa undirmarkadi sem SE leggur fram i nyrri
akvordun sinni nr. 5/2019.

87 pad skal teki® fram ad fagfjarfestasjodir eru i dag nefndir ,sérhaefdir sjodir og fjarfestingarsjodir eru i dag nefndir
.Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta“.

88 Tranadarmal. Markadshlutdeild & markadi fyrir eignastyringu var aeetlud med pvi ad taka hlutfall hreinna
bjonustutekna Landsbankans i eignastyringu af heildar hreinum pjénustutekjum Landsbankans, islandsbanka hf.,
Arion banka hf., Kviku hf. og Skagans hf. i eignastyringu.
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(120)

(121)

(122)

bjonustum og vorum bankans. Helstu keppinautar Landsbankans eru adrir innlendir
vidskiptabankar, svo sem Kvika, islandsbanki hf. og Arion banki hf. Samtals hafa pessir
fiorir vidskiptabankar nokkud sterka st6du a peim morkudum sem um raedir. Adrir
keppinautar samsteedu Landsbankans eru onnur fjarmala- og verdbréfafyrirtaeki, svo
sem Arctica Finance hf., Fossar fjarfestingarbanki hf., ACRO verdbréf hf., Indo
sparisjédur hf., Kvika eignastyring hf., islandssjodir hf. og Stefnir hf. Einnig ma nefna
innlenda og erlenda keppinauta i greidslupjénustu.

Hvad adgangshindranir vardar pa liggur fyrir ad fjarmalafyrirteeki starfa undir strongu
regluverki en ad steerstu leyti er um ad raeda samraemt regluverk a grundvelli EES-
samningsins. Pa eru starfsleyfisumsoknir almennt baedi timafrekar og kostnadarsamar
en ekki er haegt ad hefja fjarmalastarfsemi hérlendis an pess ad tilskilin starfsleyfi fra
FME liggi fyrir. bvi til vidbotar eru strangar eiginfjarkrofur gerdar til félaga sem hyggjast
starfa a fjarmalamarkadi. Jafnframt ma hafa i huga ad almennt er erfitt ad na fétfestu a
morkudum fyrir fjarmalastarfsemi og parf starfsemi ad vera nokkud umfangsmikil til pess
ad um ardbeeran rekstur sé ad reeda. Staerdarhagkvaemni er pvi naudsynleg i starfsemi
sem pessari, auk pess sem gott ordspor og traust eru lykilforsendur pess ad
vidskiptavinir eigi i vidskiptum vid fjarmalafyrirtaeki.

Ad pvi er vardar innkomu nyrra adila, pa hefur samkeppni aukist ad undanférnu m.a. i
greidslupjénustu, innlanastarfsemi, utlanastarfsemi, sérhaefdum fjarfestingum og
eignastyringu. Ma par nefna fjarmalapjénustu & vegum Kviku undir vérumerkjum AUR
og Audar, og Ind6 sparisjéds hf., en nyverid var fjallad um gédan arangur Indo i
fjiolmi6lum.8 Rekstraradilum sérheefdra sjoda, sem reka eingdngu sjodi fyrir
fagfjarfesta, hefur fjolgad umtalsvert og ma i pvi sambandi nefna félég a bord vid Akta
sjodir hf., VEX ehf., Seiglu eignastyringu ehf., Stefnir hf., Visku Digital Assets ehf., Orca
Capital Partners ehf. og Leitar Capital Partners ehf. Akta sjodir hf. starfreekja einnig
verdbréfasjodi sem einstaklingum stendur til boda ad fjarfesta i. A svidi eignarstyringar
hefur samkeppni einnig aukist umtalsvert og ma par nefna ad Akta sjodir hf. fengu
starfsleyfi til eignastyringar arid 2022, ACRO verdbréef hf. fékk samskonar leyfi arié 2021
og pba fékk SIV eignastyring samskonar leyfi arid 2023. Einnig ma nefna ad Kvika
stendur styrkum fétum & eignastyringarmarkadi. Ma ad mati samrunaadila segja ad
framangreint sé til marks um pad ad moguleikar nyrra adila til ad hefja starfsemi og taka
patt i samkeppni a pessum mérkudum eru sannarlega fyrir hendi.

Pa hefur samkeppni fra fjarteeknifyrirtaekjum vaxid med aukinni aherslu a stafreenar
lausnir, teeknipréun og greidslupjénustutilskipun Evrépusambandsins (PSD2). Fjarmal,
vefrit FME®, greindi fra pvi ad pessar breytingar gera nyjum adilum kleift ad hasla sér
voll i samkeppni vid storu vidskiptabankana. Visa samrunaadilar ad auki til umfjollunar
i sérutgafu Vidskiptabladsins sem gefid var ut i tilefni af SFF deginum 2024. bar var
medal annars fjallad um aukna samkeppni i fijarmalastarfsemi & islandi i viétali vid
Benedikt Gislason, bankastjéra Arion banka.®* Visad var til konnunar sem Gallup
framkveemdi @ vegum SFF, par sem maeldur var hreyfanleiki neytenda annars vegar

89 https://vb.is/frettir/lkomin-til-ad-vera-/

90 Stada-islensku-vidskiptabankanna-og-helstu-askoranir-framundan.pdf (fme.is)

91 https://vb.is/frettir/hreyfanleikinn-mestur-a-islandi/
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(123)

med mismunandi vérur a fjarmalamarkadi og hins vegar samanlagdur hreyfanleiki.
Koénnunin leiddi i ljos ad hreyfanleikinn er mun meiri a islenskum fjarmalamarkadi, eda
um 48% samanlagt, samanborié vid Nordurléndin (31%) og ESB rikin (29%). | umfjéllun
Vidskiptabladsins var greint fra pvi ad ymislegt hefur verid gert a sidustu arum til ad
draga ur skiptikostnadi vidskiptavina bankanna og efla samkeppni a fjarmalamarkadi
hérlendis. Benedikt visadi til pess ad bpetta veeri lidur i pvi ad samkeppni a
flarmalamarkadi hafi aukist og ad hun muni aukast enn meira med PSD2 tilskipuninni
og pbeim fjartaeknifyrirtaekjum hérlendis sem i auknum meeli bjéda upp a fidlbreytta
bjonustu. Af pessari umfjéllun pykir mega draga pa alyktun ad samkeppni a
flarmalamarkadi hafi aukist & undanfornum arum og vié pvi megi buast ad hun muni
aukast enn frekar a naestu misserum. Samrunaadilar telja pvi ljost ad pratt fyrir ad
nokkrar adgangshindranir séu til stadar, einkum vegna strangs regluverks, pa sé
fjarmalastarfsemi i stodugri préun og samkeppni hord.

Hvad vidkemur landfraedilegum moérkudum sem Landsbankinn starfar a, ad pvi er
vardar framangreinda voru- og pjonustumarkadi, pa telur Landsbankinn ad peir séu i
6llum tilvikum landid allt, island. i langflestum tilvikum er um ad rseda pjénustu sem
veitt er hér a landi og sem er starfsleyfisskyld ldgum samkvaeemt. Hugsanlega ma faera
rok fyrir pvi ad landfraedilegir markadir i fiarmalapjonustu kunni ad vera staerri en island,
enda megi lita svo a ad landameeri i fjarmalapjonustu hafi 6rt minnkandi ahrif. Ekki pykir
b6 tilefni til nanari umfjollunar um petta.
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4. kafli
RoOkstutt mat & samkeppnislegum ahrifum
41 Almennt

(124) Vid mat a samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruni muni
hindra virka samkeppni med pvi ad markadsradandi stada verdi til eda styrkist, eda leidi
til pess ad samkeppni a markadi raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum heetti, sbr.
akvaedi 17. gr. c. samkeppnislaga.

(125) Samrunaadilar lita svo & ad samruninn sé ekki til pess fallinn ad hafa nein pau ahrif a
markadsgerd vidkomandi markada, sem likleg séu til ad hamla samkeppni. Fjallad er
um tilgang og markmid samrunans i 1. kafla hér ad framan. Hér a eftir verdur nanar
fiallad um mat samrunaadila @ samkeppnislegum ahrifum samrunans.

4.2 Samkeppnisleg ahrif 8 mérkudum samrunaadila
4.2.1 Mdoguleg larétt ahrif

(126) Samruni Landsbankans og TM er samsteypusamruni. Engin larétt skérun er i starfsemi
adila, og ad sama skapi eru larétt ahrif samrunans engin.

4.2.2 Moguleg I6orétt ahrif

4.2.2.1 Markadur fyrir kreditkortatryggingar

(127) Hvad 16orétt ahrif vardar, pa geetir takmarkadra 166réttra ahrifa i tengslum vid
kreditkortatryggingar, en med visan til umfjéllunar um markadshlutdeild samrunaadila a
annars vegar kreditkortamarkadi og hins vegar markadi fyrir kreditkortatryggingar, pa
telja samrunaadilar 6heett ad lita svo & ad 160rétt ahrif samrunans verdi afar takmaorkud.

4.2.2.2 Moquleg ahrif & markadi fyrir markadi fyrir dreifinqu vatrygginga

(128) Eftir pvi sem samrunaadilar komast naest hefur SE ekki skilgreint markad fyrir
vatryggingamidlun. Aftur & méti hefur framkvaemdastjorn ESB skilgreint markad fyrir
dreifingu vatrygginga i nedangreindum akvoérdunum sinum:

e | akvérdun sinni i mali COMP/M.6649 (Allianz/Insurance Portfolio and Brokerage
Services of Gan Eurocourtage) fra 23. juli 2012 skilgreindi framkvaemdastjornin
markadinn ,downstream market for insurance distribution“. Markadurinn feli i sér 6flun
vatryggingarverndar fyrir einstaklinga og fyrirtaeki i gegnum mismunandi dreifingarleidir,
s.s. fyrir tilstilli ,direct writers®, ,tied agents® eda milligénguadila svo sem banka eda
vatryggingamidlara. Framkveemdastjornin hélt pvi opnu hvort markadurinn teeki
eingdngu til dreifingu pridju adila a vatryggingum eda hvort bein sala vatrygginga félli
einnig innan markadarins. | akvéréun COMP/M.6053 (CVC/Appollo/Brit Insurance) fra
19. januar 2011 var sama markadsskilgreining 1090 til grundvallar.

e | akvordun IV/IM.1307 (Marsh & MclLennan/Sedgwick) fra 23. oktéber 1998 var
skilgreindur markadur fyrir dreifingu trygginga, b.e. .insurance distribution“. |
akvorduninni kom fram ad markadnum veeri skipt nidur eftir pvi hvort um raeddi lif- eda
skadatryggingar. | akvérduninni er einnig umfjdllun um hvort haegt sé ad skipta
markadnum upp eftir pvi hvort tryggingar eru seldar fyrir tilstilli vatryggingamidlara (e.
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insurance broker) e®a vatryggingaumbodsmanns (e. insurance agent). Um
greinarmuninn segir m.a. i akvoréuninni ad vatryggingamidlarar leggja i starfi sinu
aherslu a ad geeta hagsmuna vidskiptavina sinna, veita peim sjalfstaeda radgjof og
koma fram fyrir peirra hond vid ad leita ad akjoésanlegasta vatryggjandanum.
Vatryggingaféldg og vatryggingaumbodsmenn fyrir peirra hond hafa pad markmid ad
selja tryggingar vidkomandi tryggingafélaga. Auk pess er su pjonusta sem sjalfstaedir
vatryggingamidlarar veita oft vidteekari en bara ad selja tryggingar, og getur t.d. tekid til
ad framkvaema ahaettumat a vatryggjendum og adstod vid ad setja fram krdfur.

i 3. gr. laga nr. 62/2019 eru hugtdkin vatryggingamidlari og vatryggingaumbodsmadur
skilgreind med eftirfarandi haetti:

Vatryggingamidlari er einstaklingur eda 16gadili, med starfsleyfi skv. 4. gr., sem dreifir
frum- og/eda endurtryggingum gegn gjaldi.

Vatryggingaumbodsmadur er einstaklingur eda I6gadili sem a grundvelli samnings
dreifir frum- og/eda endurtryggingum a vegum vatryggingafélags og a abyrgd pess
gegn endurgjaldi.

Eins og framangreindar skilgreiningar gefa til kynna, pa er grundvallarmunur a
vatryggingamidlun annars vegar og vatryggingaumbodsmennsku hins vegar. i dag eru
niu adilar 4 skra hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands med starfsleyfi sem
vatryggingamidlari.®> Skodun a heimasidum pessara adila synir ad starfsemi peirra er i
mdrgum tilvikum fjdlpaett og felur m.a. i sér radgjéf og mat a tryggingavernd, auk
midlunar  vatrygginga. [...]"®* Nokkud fleiri adilar eru & skra sem
vatryggingaumbodsmenn. bar af eru nokkrir adilar sem eru umbodsmenn vatrygginga
TM[...]%%.

i malsgreinum (144) - (146) hér ad framan er fiallad um moguleika Landsbankans til
dreifingar a vatryggingum TM, en af peirri umfjollun ma rada ad heimildir bankans ad
I6gum takmarkast vid umbodsmennsku vid sélu a vatryggingum TM. Eftir framkveemd
samrunans mun pvi fyrirhugud sala Landsbankans & tryggingum TM fyrir tilstilli
samnings um umbodssolu koma til vidbétar peirri s6lu sem faest med ndverandi
fyrirkomulagi, og pannig hugsanlega auka samkeppni pegar kemur ad dreifingu
trygginga TM fyrir tilstilli umbodsmanna. Eins og fram hefur komid, i malsgrein (26) ad
framan, pa kann ad draga ur sélu trygginga fyrir tilstilli utanadkomandi umbodsmanna,
samhlida aukinni sélu & vatryggingum hja starfsménnum Landsbankans og i
Landsbankaappinu.

Likt og framangreind umfjéllun gefur til kynna eru fyrir hendi mismunandi leidir vid
dreifingu vatrygginga, p.e. sjalfstaedir vatryggingamidlarar, vatryggingaumbodsmenn og
eigin séludeildir vatryggingafélaga. Landsbankinn telur ad samruninn sem slikur komi
ekki til med ad hafa teljandi ahrif par a, ad 6dru leyti en ad pad kunni ad draga ur soélu

92

https://www.fme.is/media/eftirlitsstarfssemi/Skra-yfir-vatryggingamidlara-vatryggingaumbodsmenn-og-adila-

sem-dreifa-vatryggingum-sem-aukaafurd-upd-24.-mai-2024.pdf.

9 Trinadarmal.
% Trinadarmal.
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(133)
4.2.3

(134)

(135)

(136)

trygginga fyrir tilstilli utanadkomandi umbodsmanna. ba verdur ekki séd ad samruninn
hafi hafi nein ahrif a mogulegan undirmarkad fyrir vatryggingamidlun.

Akvardanir um kjor tryggingataka hja TM liggja hja TM.
Moguleg samsteypuahrif

| leidbeiningareglum framkvaemdastjérnar ESB um samruna sem ekki teljast laréttir er
utskyrt undir hvada kringumstaeedum samsteypusamrunar geti verid samkeppnis-
hamlandi, en pad er helst pegar peir hafa i fér med sér svonefnd utilokunarahrif, p.e.
ad sameinad félag hafi baedi getu og hvata til ad beita sterkri st6du a einum markadi a
63rum markadi med samtvinnun eda véndlun, eda med annarri Gtilokandi hattsemi. |
leidbeiningarreglunum er tekid fram ad samtvinnun og vondlun sé vidtekin hattsemi sem
hafi oft engar samkeppnishamlandi afleidingar. Fyrirtaeki noti slikt oft til pess ad geta
bodid vidskiptavinum betri vorur eda til ad na fram kostnadarhagraedingu. Aftur & moti
getur slik hattsemi haft samkeppnishamlandi ahrif vid tilteknar adstaedur. Vid mat a
likindum pess ad samsteypusamruni kunni ad hafa i for med sér utilokunarahrif er
einkum ad lita til eftirfarandi priggja atrida:

a) Meta parf moguleika samrunafyrirtaekis til pess ad utiloka keppinauta.
b) Meta parf hvort hvati til pess ad utiloka keppinaut sé til stadar hja samrunafyrirtaeki.
¢) Meta parf hvort slik hattsemi hafi neikvaed ahrif a samkeppni til tjons fyrir neytendur.

Mat & pessum pattum er jafnan samofid ferli par sem pessi atridi eru 6ll natengd. Talid
er ad neertekasta leidin fyrir sameinad félag til ad nota markadsstyrk sinn a einum
markadi til ad utiloka keppinauta a 68rum markadi er ad skilyrda sdlu a pann veg ad
vorur a annars adskildum morkudum eru tengdar saman. betta er pa einkum gert med
véndlun eda samtvinnun.®®

Til pess ad fyrirteeki geti haft moguleika & ad utiloka keppinauta verdur sameinad félag
ad hafa umtalsverdan markadsstyrk & einum vidkomandi markada. Pa kemur fram i
leidbeiningarreglum framkvaemdastjérnarinnar ad ahrif vondlunar eda samtvinnunar
geti adeins verid veruleg ef vara eda pjonusta a.m.k. eins samrunaadila er alitin af
morgum vidskiptavinum sem sérstaklega mikilveeg og pad eru fair adrir raunhaefir
valmoguleikar i bodi, svo sem vegna voruadgreiningar eda takmaorkunar a afkastagetu
hja keppinautum.®® A3 mati samrunaadila er ljost ad hvorki eigi pad vid um
vatryggingamarkad né markadi sem Landsbankinn starfar & ad & peim séu ,fair adrir
raunheefir valméguleikar i bodi, svo sem vegna viéruadgreiningar eda takmbrkunar a
afkastagetu hja keppinautum®. Eins og rakid er i kafla 3 ad ofan er virk samkeppni a
pbeim mérkudum sem samrunaadilar starfa a. Sérstaklega er visad til pess ad midad vid

9 { vondlun felst ad tvaer vérur eru eingéngu seldar saman i pakka (hrein véndlun) eda ad tvaer vorur séu seldar i
sitt hvoru lagi en séu peer keyptar saman fast peer a betra verdi en annars (bléndud vondlun). Med samtvinnun er
att vid ad vioskiptavinir sem kaupa eina voéru af tilteknum adila verda ad kaupa einnig adra voru af sama adila.
Samtvinnun getur verid taeknileg eda & samningsgrundvelli. Pegar um reedir teeknilega samtvinnun virkar varan sem
upprunalega er keypt adeins ef dnnur vara er keypt af sama adila (en ekki af keppinautum hans). Einnig getur pad
falid i sér samtvinnun ef vidskiptavinurinn skuldbindur sig med samningi vid kaup a einni voru til pess ad kaupa
einnig adra voru af sama adila.

9 |eidbeiningar framkveemdastjérnar ESB um mat & samrunum sem eru ekki laréttir (2008/C 265/07), mgr. 99.
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pbaer forsendur sem SE hefur lagt til grundvallar vid mat a markadshlutdeild er TM med
21,3% hlutdeild a skadatryggingamarkadi og 13,1% a liftryggingamarkadi, og a TM i
samkeppni vid prju onnur stér vatryggingaféldg. ba byr Landsbankinn vid
samkeppnislegt adhald tveggja annarra stérra vidskiptabanka, auk annarra minni adila.
Af framangreindu ma leida ad ekki er buist vid ad ahrif vondlunar eda samtvinnunar
samrunaadila, ef hun kaemi til, yréi veruleg.

i leidbeiningarreglunum kemur einnig fram ad pad kunni ad hafa pydingu vid mat & pvi
hvort samrunaadilar muni geta utilokad keppinauta sina hvort keppinautarnir geti beitt
motveegisadgerdum vid samtvinnun eda vondlun hja samrunaadilum. bannig kunni pad
ad draga ur utilokandi ahrifum ef keppinautar samrunaadila geta keppt vié vondlunina
eda samtvinnunina, s.s. med verdhegdun.®” Likt og fyrr segir rikir virk samkeppni a
morkudum samrunaadila og eru sterkir keppinautar til stadar. Ad mati samrunaadila
bendir pad til pess ad keppinautarnir myndu hafa burdi til pess ad beita
motvaegisadgerdum med peim heetti sem hér er lyst.

Pa er rétt ad geta pess ad vidskiptavinir geta haft hvata til ad kaupa vidkomandi vorur
a einum stad (one-stop-shopping), i stad pess ad kaupa fra mérgum adilum, t.d. til ad
spara vidskiptakostnad. Su stadreynd ad sameinad félag muni hafa breitt voruframbod
veldur, sem slik, ekki ahyggjum ut fra samkeppnislegu sjonarhorni med hlidsjon af
framangreindu.%

i leidbeiningarreglum framkvamdastjérnar ESB kemur einnig fram ad meta skuli hvort
moguleg samtvinnun eda vondlun sameinads fyrirtaekis sé likleg til ad hafa, heildsteett
sé0, sleem ahrif a verd og urval a markadi. i bvi sambandi kemur fram ad ef til stadar
eru oflugir keppinautar sem selja vorur samrunaadila i sitt hvoru lagi (e. single-product
players) eftir samruna, er samsteypusamruni Oliklegur til ad hafa skadleg ahrif a
samkeppni.®® Med visan til fyrri umfjollunar um markadsadsteedur og keppinauta
samrunaadila verdur ad telja ad petta eigi vid um samruna Landsbankans og TM, enda
hafa vidskiptavinir Landsbankans eftir sem adur val um ad eiga vidskipti vid prju énnur
tryggingaféldg, auk fleiri adila a svidi personutrygginga, 6had pvi hvar peir stunda
bankavidskipti. Pa munu vidskiptavinir TM afram hafa val um ad stunda bankavidskipti
vid pann banka sem peir kjésa. Neytendur hafa val um hvort peir velja ad eiga vidskipti
vid banka sem i samstedu sinni reka bezedi almenna bankapjonustu og
vatryggingastarfsemi, eda vid banka sem eru 6tengdir tryggingafélogum.

i a48urnefndri akvérdun SE nr. 27/2016, (Samruni Arion banka hf., Vardar trygginga hf.
og Vardar liftrygginga hf.), var fjallad um moguleg skadleg ahrif af samruna
vidskiptabanka og tryggingafélags. | akvorduninni var geti® um ahyggjur keppinauta
samrunaadilanna i pvi mali af pvi ad Arion banki hf. myndi byrja ad tvinna saman vorur
i vidskiptabankastarfsemi vid vorur i vatryggingastarfsemi pannig ad pad feeli i sér
ohdflega bindingu neytenda vid samrunaadila. Svipadur ahyggjur voru vidradar i
akvordun SE nr. 5/2021 (Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fiarmodgnunar hf.).

97 Leidbeiningar framkveemdastjérnar ESB um mat & samrunum sem eru ekki laréttir (2008/C 265/07), mgr. 103.
98 eidbeiningar framkveemdastjérnar ESB um mat & samrunum sem eru ekki laréttir (2008/C 265/07), mgr. 104.
99 |eidbeiningar framkveemdastjérnar ESB um mat & samrunum sem eru ekki laréttir (2008/C 265/07), mgr. 113.
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Samrunaadilar telja ad likt og SE komst ad i fyrrnefndum tveimur akvérdunum sé ekkert
tilefni til slikra ahyggja i pessu mali.

Hlutdeild samrunaadila & vatryggingamérkudum er lyst i kafla 3 hér ad ofan. |
skadatryggingum er TM naest smaesti keppinauturinn med 21,3% markadshlutdeild og
i liftryggingum er TM smaesti keppinauturinn med 13,1% markadshlutdeild og i badum
tilvikum keppir TM vid prju 6flug félég sem eru ymist sjalf skrad i kauphdll eda
modurfélég peirra. bPa telja samrunaadilar somu rok gilda og i adurnefndum
akvordunum SE nr. 27/2016 og nr. 5/2021, p.e. likt og ad framan greinir, njéta
samrunaadilar ekki pad 6flugrar stédu a vidkomandi moérkudum ad heaetta sé a pvi ad
skadleg samsteypuahrif leidi af samrunanum vegna stddu sameinads félags a
vatryggingamarkadi. Kemur pa til skodunar hvort su heetta geti stafad af stédu
Landsbankans a fjarmalamorkudum.

SE hefur a undanférnum arum fjallad um samkeppnisadsteedur a vidskipta-
bankamarkadi og 68rum fjarmalamérkudum. Nefna ma sérstaklega i pvi sambandi
akvordun SE nr. 9/2016, (Framsal Glitnis hf. @ 95% hlutafjar islandsbanka hf. til
Rikissjods islands) og akvérdun SE nr. 5/2021, (Samruni Kviku banka hf., TM hf. og
Lykils fiarmognunar hf.). Samruninn leidir til pess ad innan samstaedu Landsbankans
mun fara fram alhlida vatryggingarpjénusta. Med pvi mun Landsbankinn ddlast teekifaeri
til pess ad breikka pjénustuframbod sitt. Slik breyting hefur pegar att sér stad a
islenskum fjarmalamarkadi med pad ad markmidi ad auka og efla tekjustodir félaga.

Likt og hefur komid fram i framangreindum drlausnum SE nr. 27/2016 og nr. 5/2021
voréudu ahyggjur umsagnaradila adallega mogulega heettu a pvi ad
trunadarupplysingar sem vidkomandi fjarmalafyrirtaeki byggju yfir veeru notadar til
markadssoknar & vatryggingamarkadi. | pessu samhengi hefur hid lagalega umhverfi
pydingu, svo sem SE hefur byggt a vid urlausn umraeddra mala. Fyrir liggur ad
I6ggjafinn hefur heimilad baedi eignarhald fjarmalafyrirtaekja & vatryggingafélogum og
ofugt. | frumvarpi sem vard ad eldri I6gum um vatryggingar, nr. 60/1994, kemur fram
pbad mat léggjafans ad heimildir vatryggingafélaga til pess ad stunda fjarmalastarfsemi
i sérstokum félogum, par & medal reka banka, styrkti samkeppnisstodu islenskra
vatryggingafélaga.’® | 68rum l6gskyringagdgnum hefur i pessu samhengi verid visad
til préunar & edli fjarmalapjonustu. Ljost er hins vegar ad nokkur kerfisahaetta og adrar
aheettur (t.d. smithaetta (e. contagion risk)) geta skapast pegar saman renna t.d. 6flugur
banki og 6flugt vatryggingafélag. Slik sameiginleg féldg geta, ad tilteknum skilyréum
uppfylltum, verid skilgreind sem ,fjarmalasamsteypur® og Iuta sem slik sérstoku eftirliti
samkvaemt akvaedum laga nr. 61/2017, um vidboétareftirlit med fiarmalasamsteypum.

i logum er ad finna akvaedi sem zetlad er ad tryggja formlega adgreiningu og sjalfsteedi
milli vidskiptabanka og vatryggingafélags innan sému samstaedu. Tilgangur pessara
akvaeda er m.a. ad vinna gegn hagsmunaarekstrum og haettu a samkeppnishomlum.
Landsbankinn og TM verda formlega afram sérstok félég sem baedi eru starfsleyfisskyld
skv. sérldgum sem um pau gilda, p.e. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 i tilviki
Landsbankans og I6g um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016 i tilviki TM. Samkvaemt 23.

100 5ja 2. kafla i almennum athugasemdum frumvarpsins: https://www.althingi.is/altext/117/s/0663.html.
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gr. laga nr. 161/2002 ber Landsbankanum ad reka TM sem sérstakt félag'®t. Um hvort
félag fyrir sig gilda sjalfsteedar kréfur til m.a. stjornar, abyrgdar stjornar,
framkveemdastjora, stjérnarhatta, ahaettustyringar, regluvorsiu, innra eftirlits,
vidskiptahatta og fjarhagsuppgjéra. Ymis sérldg, sérreglur, vidmidunarreglur, tilmzeli og
leidbeiningar gilda jafnframt um starfsemi hvors félags fyrir sig. Félégin eru hvort um sig
had sjalfsteedu eftirliti FME. bessi lagalega adgreining félaganna og formlegt sjalfstaedi
peirra eru mikilveeg grundvallaratridéi pegar kemur ad sambandi og samstarfi peirra.
Eignarhald Landsbankans a TM og samstarf félaganna ma ekki fela i sér eda leida til
pbess ad ofangreindum kréfum laga, sérlaga, sérreglna, vidmidunarreglna, tilmeela og
leidbeininga sé ekki eda verdi ekki framfylgt. Landsbankanum er pannig skylt i samraemi
vid pessi lagaakvaedi ad gaeta adskilnadar i starfsemi bankans annars vegar og TM
hins vegar.

(145) | pessu sambandi er visad m.a. til 3. mgr. 21. gr. laga nr. 161/2002 par sem kemur fram
ad lanastofnununum, og par med vidskiptabonkum, er heimilt ad veita pjonustu i umbodi
annarra, svo sem m.a. vatryggingafélaga, enda telji FME pa starfsemi hvorki skerda
moguleika peirra til pess ad veita pjonustu samkveemt starfsleyfi sinu né skerda
moguleika pess til ad hafa eftirlit med starfseminni. Skal FME tilkynnt fyrir fram um
aform vidkomandi svo ad mat pess geti legid fyrir adur en veiting pjonustunnar hefst.102

(146) Jafnframt er visad til laga um dreifingu vatrygginga nr. 62/2019 sem kveda a um ad
vatryggingafélag geti gert samning vid vatryggingaumbodsmann um dreifingu a
vatryggingum félagsins.%® Kvedid er & um vatryggingaumbodsmenn i IV. kafla laganna.
i 3. tolul. 3. gr. laganna er kvedid & um heimildir til dreifingu vatrygginga. Starfsemi
Landsbankans ad pvi er vardar dreifingu vatrygginga mun pvi verda afmdérkud af
akvaedum pessara laga og verda had eftirliti FME.

(147) Pad er afstada Landsbankans ad geeta purfi sérstaklega ad vidskiptalegum
akvorounum sem falid geta i sér samtvinnun eda vondlun vara & svidi
vidskiptabankastarfsemi annars vegar og vatryggingastarfsemi hins vegar.
Landsbankinn er mjog medvitadur um stédu sina a vidskiptabankamarkadi hér a landi.
Po6tt Landsbankinn telji sig ekki vera i markadsradandi stédu i skilningi samkeppnislaga,
sbr. 4. 1. 1. mgr. 4. gr. samkeppnislaga, a peim moérkudum sem bankinn starfar, leggur
bankinn afar rika aherslu a abyrga samkeppni og fordast eftir fremsta megni ad taka
akvardanir sem gaetu med einhverju méti skert samkeppni. Pessi afstada maotar vidhorf
Landsbankans til samtvinnunar og vondlunar. Bankinn er pannig medvitadur um ad
greina parf vidskiptalegar akvardanir, t.d. vardandi voruframbod og poknanir, m.t.t. pess
hvort peer feli, eda geti falid i sér vondlun eda samtvinnun. Pad er helst ad til greina
komi ad akvordun feli i sér blandada vondlun, enda er afar dliklegt ad peer feli i sér
samtvinnun eda hreina vondlun. begar talid er ad slikt geti att vid er farid sérstaklega

101 [ 23, gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, er kvedid & um heimild vidskiptabanka, sparisjoda og
lanafyrirtaekja til pess ad reka vatryggingafélag. Akvaesiod er svohljédandi: , Vidskiptabdnkum, sparisjodum [[med
stofnframlag skv. 1. mgr.] ¥ 14. gr.] ? og lanafyrirteekjum er heimilt ad reka vatryggingafélag i sérstoku félagi*.

102 5ja umfjollun um petta akveedi i akvordun SE nr. 27/2016, bls. 17 og 18.

103 Sedlabanki islands heldur skra yfir m.a. véatryggingaumbodsmenn i samraemi vid 1. mgr. 15. gr. laga nr. 62/2019

um dreifingu vatrygginga. Skrain er birt & vef Sedlabankans: https://www.fme.is/media/eftirlitsstarfssemi/Skra-yfir-

vatryggingamidlara-vatryggingaumbodsmenn-og-adila-sem-dreifa-vatryggingum-sem-aukaafurd-upd-24.-mai-

2024.pdf.
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(151)

yfir pad hvort adrar leidir séu feerar sem leida til pess ad ekki verdi um ad raeda
samtvinnun eda vdndlun, en ella eru samkeppnisréttarleg ahrif akvérdunarinnar skodud
nanar og akvordunin utfeerd a grundvelli slikrar skodunar. Landsbankinn leggur pannig
aherslu a ad akvardanir séu i samraeemi vid pau vidmid sem 16gd hafa verid til
grundvallar i samkeppnisrétti vid mat a l6gmaeti samtvinnunar og vondlunar.
Framangreint verdur lagt til grundvallar akvérdunum sem tengjast munu baedi
vidskiptabankastarfsemi bankans og vatryggingastarfsemi TM.

Bankinn telur eftir sem adur rétt i pessu sambandi ad minnast & ad vidskiptavinir
bankans kunna ad njéta mismunandi kjara vegna mismunandi umfangs vidskipta, svo
sem hja viéskiptavinum i Einkabankapjonustu bankans. Einnig skal tekid fram ad i
vildarkerfi bankans til einstaklinga, sem heitir ,Aukakronur®, er skilyrdi ad vidkomandi
hafi kreditkort, enda er fridindas6fnun beintengd veltu a sliku korti. Slikt kort er haegt ad
fa an stofn- eda argjalds og ekki er gerd krafa um 6nnur vidskipti vid bankann.

| samhengi vid ofangreint skal teki® fram ad Landsbankinn hefur hug & pvi ad krossselja
vorur sinar og TM. Lykilahersla er 16gd a ad bjoda vidskiptavinum bankans ad kaupa
tryggingar hja TM, med beinum haetti i samskiptum vid vidskiptavini og med taeknilegum
lausnum, svo sem i gegnum Landsbankaappid. Ekki hafa verid uppi bein aform um
krosssdlu a bankavorum til vidskiptavina TM, en edli malsins samkvaemt mun
samruninn opna fyrir teekifeeri a sliku, sem kunna ad verda tekin til skodunar a
einhverjum timapunkti.

Onnur starfsemi Landsbankans sem tengjast mun starfsemi TM mun byggjast &
mogulegri utvistun verkefna innan peirra marka og med peim skilyréum sem kvedid er
a um i lbgum um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016,'% leidbeinandi tilmaelum FME nr.
6/2014 um utvistun hja eftirlitsskyldum adilum, leidbeinandi tiimaelum nr. 1/2019 vegna
ahaettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila og vidmidunarreglum Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar um m.a. utvistun. P4 mun logfesting nys regluverks um
stafreenan vidnamsprott fjarmalamarkadar (e. DORA) hér & landi fela i sér nyjar og
itarlegri kréfur um utvistun. Utvistun verkefna er pannig had stréngum reglum, fyrirfram
tilkkynningu til FME og eftirliti FME.

Hvad vardar mdgulega hagnytingu og/eda midlun upplysinga ur upplysingakerfum
annars samrunaadila i pagu hins benda samrunaadilar a ad slik hattsemi pyrfti ad
samraemast pagnarskylduakveedum 58. og 60. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002, sbr. einnig samsvarandi akveedi 31. gr. laga nr. 62/2019 um dreifingu
vatrygginga. Ad pessu virtu telja samrunaadilar skyrt ad medferd upplysinga TM annars
vegar og Landsbankans hins vegar skuli hattad eins og um étengd fyrirteeki veeri ad
reeda. bPetta mun m.a. fela i sér ad 6ll midlun og hagnyting upplysinga milli félaganna
mun luta peim takmorkunum og peim skilyrdum sem kvedid er & um i framangreindum
[6gum. Ef um veeri ad raeda upplysingar vardandi vidskipta- eda einkamalefni
vidskiptamanna annars samrunaadila yrdi midlun slikra upplysinga til hins

104 | 40. t6lul. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 100/2016 er Utvistun skilgreind med eftirfarandi haetti: ,Utvistun (e.
outsourcing): Fyrirkomulag sem komid er & milli vatryggingafélags annars vegar og pjonustuadila hins vegar par
sem pjonustuadilinn framkvaemir verkefni, veitir pjonustu eda stundar tiltekna starfsemi sem vatryggingafélagio sjalft
mundi annars sja um. bjonustuadilinn vinnur verkid sjalfur eda med endurltvistun. bratt fyrir Gtvistun ber
vatryggingafélagié abyrgd a pvi ad farid se ad Ilégum pessum.*
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samrunaadilans had skriflegu sampykki pess er i hlut a, sbr. 60. gr. laga um
flarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Slikt sampykki getur verid veitt & pappir eda med
rafreenum heetti i kerfum vidkomandi samrunaadila. Pa geta skilmalar sem
vidskiptavinur samrunaadila TM sampykkir a pappir eda med rafraenum heetti kvedid a
um slikt sampykki. | sampykki skal koma fram til hvada upplysinga pad tekur, til hvada
adila er heimilt ad midla upplysingum a grundvelli pess og i hvada tilgangi
upplysingunum er midlad. [...]*%°

(152) Ef um er ad raeda personuupplysingar i skilningi laga um persénuvernd og vinnslu
personuupplysinga nr. 90/2018 purfa skilyrdi peirra laga fyrir vinnslu upplysinganna ad
vera uppfyllt. Vinnsla felst m.a. i geymslu, miblun, skodun og hagnytingu
personuupplysinga. Vinnsla persénuupplysinga parf ad byggjast a logmaetri heimild.
Greina parf forsendur og l6gmaeti vinnslu adur en huan hefst. Heimild getur byggst a
sampykki i pagu eins eda fleiri tiltekinna markmida eda verid naudsynleg til ad efna
samning sem hinn skradi er adili ad eda til ad gera radstafanir ad beidni hins skrada
adur en samningur er gerdur, til ad fullneegja lagaskyldu sem hvilir & abyrgdaradila, til
ad vernda bryna hagsmuni eda vegna ldgmaetra hagsmuna. [...]*° Einnig skal pad nefnt
ad eftir framkveemd samrunans verda samrunaadilar sjalfsteedir abyrgdaradilar i
skilningi laga um personuvernd og vinnslu persénuupplysinga.®’

(153) ba vekja samrunaadilar einnig athygli a mikilvaegi fullkomins fjarhagslegs adskilnadar i
rekstri vatryggingafélags og fjarmalafyrirtaekis sem baedi luti opinberu eftirliti a grundvelli
mismunandi laga, sbr. 4. og 5. gr. laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016 og 23. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Naudsynlegt sé ad tryggja ad feersla tekna og
kostnadar skili sér & rétta stadi og ad skuldbindingar og abyrgdir séu ekki fluttar a milli
samrunaadila.

(154) Jafnframt leggja samrunaadilar aherslu a skyran stjéornunarlegan adskilnad pessara
fyrirtaekja og visa i pvi samhengi m.a. til 3. mgr. 52. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og sambeerilegs akveedis 3. mgr. 42. gr. laga um vatryggingastarfsemi nr.
100/2016, sem hvorum um sig eetlad er ad fyrirbyggja ad stjérnarseta leidi til
hagsmunaarekstra a fjarmalamarkadi.

(155) | pessu samhengi telja samrunaadilar rétt ad hafa til hlidsjonar umfjdllun um lagalegt
umhverfi fiarmala- og vatryggingafélaga sem fram kemur i fyrrnefndum akvérdunum SE
nr. 27/2016 og nr. 5/2021. Var pad mat SE i umraeddum malum ad akvaedi um adskilnad
og pagnarskyldu milli fyrirtaekja veeru til pess fallin ad varna hvers konar hagnytingu eda
midlun vidkvaemra upplysinga til annars vegar Vardar ur vidskiptamannagrunni Arion og
hins vegar upplysingar til TM ur vidskiptagrunni Kviku. SE greinir fra i framangreindum
malum ad pvi blasir pad vid ad hvers konar hagnyting eda midlun vidkveemra
upplysinga myndu fara gegn pagnarskylduakvaedum laga um fjarmalafyrirteeki. SE mat
pvi ad med tilliti til akvaeda laga sem tryggja adskilnad og pagnarskyldu, ad ekki veeru
forsendur til ihlutunar vegna atrida sem tengjast adskilnadi i framangreindum malum.

105 Trinadarmal.
106 Trinadarmal.
107 Sja umfjoéllun um persénuvernd i akvordun SE nr. 27/2016, bls. 17 og 18.
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(156)

(157)

(158)

(159)

Ad mati samrunaadila eiga sému rok vid vegna samruna Landsbankans og TM og pvi
engin porf fyrir ihlutun i pessu mali.

| adurnefndri akvordun SE nr. 5/2021 heimiladi eftirlitid samruna Kviku banka hf., TM
hf. og Lykils fjarmégnunar hf. an skilyrda. Samkvaemt akvorduninni hafdi pad vaegi ad
eftir samruna veeru tvd vatryggingaféldg, p.e. Vordur og TM, starfreekt undir beinu
eignarhaldi banka og tvd stér vatryggingaféldg, Sjéva og VIS, starfreekt beint undir
eignarhaldi lifeyrissjéda og annarra fjarfesta. A grundvelli pessa taldi SE ekki séd ad
samruninn veeri Ltil pess fallinn ad auka heettu & samheefdri hegdun a
vatryggingamarkadi umfram pad sem nu er®. Samrunaadilar telja sdmu sjonarmid eiga
vid um fyrirhugadan samruna Landsbankans og TM, enda fela vidskiptin i sér ad TM
verdi afram undir eignarhaldi banka, p.e. félagid feerist fra Kviku yfir til Landsbankans.

Einnig visast til pess ad SE hefur adur lagt til grundvallar ad vida, p.e. & islandi og i
Evropu, tidkist pad ad sama fyrirtaekid selji banka- og vatryggingapjonustu (nefnt
.bancassurance").%®

Pa visast til pess ad Kvika hefur lyst yfir aformum um ad helmingi kaupverdsins muni
vera radstafad i ad efla bankastarfsemi Kviku. bannig segir i vidtali vid fiarmalastjora
Kviku i Vidskiptabladinu ad ,[h]elmingur af kaupverdinu a TM verdi greiddur Ut sem
ardur til hluthafa en pa stand[i] eftir um 14 milljardar sem baetast vid bankastarfsemina®.
Salan & TM geri ,bankanum kleift ad vera med breidara voruframbod pegar kemur ad
lansfjarmognun fyrirteekja og einstaklinga“.l®® Ad mati samrunaadila er ljost ad slik
aform hafi jakvaed ahrif a virkni samkeppni a vidskiptabankamarkadi.

Samrunaadilar telja ljést ad samruninn verdi hvorki til pess ad peim verdi kleift ad
vidhafa hattsemi sem heféi i for med sér utilokunarahrif & vatryggingamarkadi né a
vidskiptabankamarkadi. Hvad fyrrnefnda markadinn vardar er ljost ad baedi Sjova og
Vatryggingafélag islands hf. njéta sterkrar sté6u, einkum m.tt. harrar
markadshlutdeildar og sterkra vorumerkja. Talsverds samkeppnislegs adhalds nytur
einnig vid &4 markadnum fra Verdi tryggingum hf. A3 sama skapi hafa islandsbanki hf.
og Arion banki hf. sterka stdédu & vidskiptabankamarkadi, og er virkt samkeppnislegt
adhald til stadar fra peim adilum sem og 68rum fjarmalafyrirtaekjum, sbr. umfjéllun i
malsgrein (119) hér ad framan. | pessu samhengi er rétt ad geta pess ad & umraeddum
mdrkudum eru vidskiptavinir vanir pvi ad kaupa vidskiptabankapjonustu og vatryggingar
i sitthvoru lagi. Markadsadstaedur eru pvi ekki med pvi méti ad samruninn geti skapad
haettu & utilokunarahrifum.

108 | akvérdun SE nr. 27/2016 segir til ad mynda: ,Bzaedi hér & landi og annars stadar i Evrépu hefur pad tidkast ad
sama fyrirtaekid selji beedi banka- og vatryggingapjonustu (nefnt ,bancassurance®), t.d. i kjélfar samruna, sbr.
umfjéllun hér ad framan. Framkveemd i EES/ESB-samkeppnisrétti synir ad pad er a engan hatt sjalfgefio ad slikur
samruni (eda samstarf) raski samkeppni. | Generali/Commerzbank malinu taldi framkveemdastjorn ESB ekki ad
slikt samstarf sem raskadi samkeppni. Um var ad reeda samvinnu fjérda steersta banka byskalands vid fjorda
steersta vatryggingafélagid par sem fyrirtaekin seldu pjonustu hvort annars. Taldi framkvaemdastjornin pvert & maéti
ad samvinnan myndi auka samkeppni. | Dresdner/Allianz mélinu var um ad reeda samruna milli Allianz, sem var
steersta tryggingafélag byskalands, og Dresdner banka sem var pridji steersti vioskipabanki byskalands. bratt fyrir
ad samruninn veeri talinn baeta stdou Allianz taldi framkveemdastjérnin ekki astaedu til ihlutunar vegna samrunans
sem sliks.*

109 hitps://vb.is/frettir/tm-salan-eykur-slagkraftinn-i-bankastarfseminni/
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(160)
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(161)

(162)

Ad lokum er visad til umfjdllunar i malsgreinum (86) og (127) hér ad framan, par sem
fram kemur ad Landsbankinn kaupir kortatryggingar af Verdi tryggingum. Likt og fram
kemur i malsgrein (86) er aaetlud markadshlutdeild Landsbankans a kreditkortamarkadi
& bilinu 31-33%, eftir pvi hvort litid er til innlendrar eda erlendrar veltu. | dag er pad
einungis Kvika sem kaupir kortatryggingar af TM, en baedi Arion banki hf. og
Landsbankinn kaupa slikar tryggingar af Verdi tryggingum hf. og islandsbanki hf. af
Vatryggingafélagi islands hf. [ 6llu falli er pad mat samrunaadila ad samruninn komi ekki
tii med ad hafa skadleg |60rétt ahrif ad pessu leyti vegna oflugrar samkeppni a
hlutadeigandi mérkudum, sem og med visan til allra peirra sjénarmida sem rakin eru
hér ad framan.

Moéguleg samheefingarahrif

Loks er talid ad samsteypusamrunar geti undir vissum kringumsteedum audveldad
samkeppnishamlandi samhaefingu, eda pegjandi samhaefingu. Er tali® ad samhasfing
sé liklegri @ moérkudum sem einkennast af pvi ad audvelt er ad na sameiginlegum
skilningi & skilmalum samhaefingar.!1° ba verdur ad vera unnt ad vidhalda samhaefingu,
en til pess purfa prju skilyrdi ad vera uppfyllt: (i) fyrirteekin sem vidhafa samhaefda
hegdun purfa ad eiga pess kost ad fylgjast med hvort skilmalum samhaefingarinnar sé
framfylgt, (ii) til stadar parf ad vera traverdugt fyrirkomulag eftirfylgni med skilmalum
samheaefingarinnar sem haegt er ad virkja ef fravik koma i ljés, og (iii) pad mega ekki
vera likur @ ad keppinautar, mogulegir keppinautar, eda vidskiptavinir geti 6gnad
samhaefingunni.l’! Samsteypusamruni kann ad hafa samstillt ahrif einkum ef hann
verdur til pess ad keppinautum faekkar.''? A mati samrunaadila er ljost ad samruninn
mun ekki leida til pess ad adilum a videigandi mérkudum malsins feekki, heldur er um
pbad ad raeda ad eignarhald a tryggingafélagi er ad feerast fra einum banka til annars,
sbr. einnig umfjdllun i malsgrein (156) hér ad framan. Pa verdur ekki séd ad samruninn
muni ad 6oru leyti hafa i for med sér haettu a samstilltum ahrifum i framangreindum
skilningi.

*kkkk

Meé visan til framangreinds telja samrunaadilar ad samruni Landsbankans og TM hafi
ekki i for med sér nein skadleg ahrif & samkeppni a peim mérkudum par sem
samrunaadilar starfa. Pannig verdur ekki séd ad likur séu & skadlegum
samsteypuahrifum, hvorki udtilokunarahrifum né samhaefingarahrifum, eda ad
samkeppni sé raskad & neikveedan hatt. Telja samrunaadilar pvi ad ekki sé nein asteeda
til ihlutunar af halfu SE vegna samrunans.

110 |_eigbeiningar framkveemdastjérnar ESB um mat & samrunum sem eru ekki laréttir (2008/C 265/07), mgr. 119.
111 Sja leidbeiningar framkveemdastjérnar ESB um mat & laréttum samrunum ((2004/C 31/03), mgr. 41.
112 | eigbeiningar framkveemdastjérnar ESB um mat & samrunum sem eru ekki laréttir (2008/C 265/07), mgr. 120.
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5. kafli
Fylgiskjol

(163) Med samrunaskranni fylgja eftirfarandi skjol:

1. Umbod.

2. Bindandi kauptilbod Landsbankans i TM, dags. 15. mars 2024 — TRUNADARMAL.

3. Samningur milli Landsbankans og Kviku, dags. 17. mars 2024 — TRUNADARMAL.

4. Vidauki vid samning Landsbankans og Kviku, dags. 29. april 2024 —- TRUNADARMAL.

5. Kaupsamningur milli Landsbankans og Kviku um allt hlutafé i TM, dags. 30. mai 2024 —

TRUNADARMAL.

o

Utprentun ur hlutafélagaskra vegna samstaeda Landsbankans og TM.

7. Samningur milli Landsbankans og Vardar trygginga hf. um kaup & kortatryggingum -—
TRUNADARMAL.

8. Uppsdgn a umbodssamningi um kynningu og s6lu & ibudalanavernd Landsbankans vid Sjova
— TRUNADARMAL.

(164) Pba fylgir afrit af samrunatilkynningu an trunadarupplysinga og afrit af greidslukvittun
vegna samrunagjalds.

44



6. kafli
Yfirlysing

Undirritud lysa pvi yfir ad upplysingar, sem veittar eru i tilkynningu pessari, eru sannar, réttar
og fullneegjandi samkveemt bestu vitund, ad oOstytt afrit af skjolum fylgja med, ad allt mat er
tilgreint sem slikt og sett fram samkveemt bestu vitund og vitneskju um stadreyndir malsins og
par sem &lit er |atid i lj6s er pad gert i godri tra. Undirritud hafa kynnt sér akveedi 41. gr. b. gr.

samkeppnislaga.

Reykjavik, 19. september 2024

Virdingarfylist,

W»:’VV\ l/ll}( Sf]

Gudrdn Lilja Sigurdardottir hdl.

O jvar

FjoInir Olafsson hdl.
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